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Vermdgensverwaltungsvertrag
Sensus Vermdgensverwaltungs-Depot

zwischen

Herrn

Max Mustermann

MusterstrafBe 1

91234 Musterstadt

(nachstehend Auftraggeber genannt)

und

Sensus Vermdgensverwaltungen GmbH

Bauerstralle 9
95615 Marktredwitz

Telefon: +49 (0)9231 / 9526-0
Telefax: +49 (0)9231 / 9526-26
E-Mail: info@sensus-vermoegen.de

Homepage: www.sensus-vermoegen.de

(nachstehend , Verwalter” oder ,Sensus” genannt)

Praambel:

Die Sensus ist ein Finanzdienstleistungsinstitut, das tiber eine Erlaubnis fiir die Anlagevermittlung und Abschlussvermittiung, die Anlageberatung, die Anlageverwaltung sowie die Finanzport-
folioverwaltung nach § 32 des Kreditwesengesetzes verfligt. Als Wertpapiernebendienstleistung wird die Finanzanalyse durchgefiihrt. Die zusténdige Aufsichtsbehdrde ist die Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“), Lurgieallee 12, 60349 Frankfurt am Main, Homepage: www.bafin.de.

Mit Abschluss dieses Vertrages beauftragt der Kunde die Sensus mit der Verwaltung von Vermdgenswerten. Der Vertragsbeginn erfolgt mit der Unterzeichnung dieser Vereinbarung durch den
Kunden und die Annahme durch die Sensus. Die Annahme durch die Sensus kann aber muss nicht ausdrticklich erfolgen, sondern kann auch durch den Beginn der Tatigkeit erfolgen.

Es werden folgende Bestimmungen vereinbart:

1. Beauftragung und Vollmachten:

Im Rahmen der Verwaltung ist der Verwalter berechtigt, tiber das Wertpapier-Depot und
das Verrechnungskonto bei Cortal Consors S.A. zur Verfiigung gestellte Konto-Guthaben
des Auftraggebers, aber auch in Bezug auf andere Konten und Vermdgenswerte, die der
Verwaltung nach dieser Vereinbarung unterliegen sollen, nach seinem Ermessen innerhalb
der vereinbarten Anlagerichtlinien zu verfligen. Er ist berechtigt, alle Manahmen durchzu-
fiihren, die ihm im Zusammenhang mit der Verwaltung zweckméaRig erscheinen.

Bei Erfiillung seiner Aufgaben aus diesem Vertrag ist der Verwalter berechtigt, sich der
Dienste Dritter (z. B. Kreditinstitute oder sonstige Abwicklungspartner) zu bedienen. Die
Vollmacht dazu wird mit diesem Vertrag erteilt. § 181 BGB findet keine Anwendung. Der
Verwalter kann Untervollmachten erteilen. Die Bevollméchtigung des Verwalters umfasst
nicht den Zugriff tiber das Treffen von Anlageentscheidungen hinaus.

2. Allgemeine Bestimmungen zu Geschéftssprache, Kommunikation:

Die Geschaftssprache ist Deutsch. Der Kunde kann sich mit dem Verwalter iiber die an-
gegebenen Kommunikationsmittel in Verbindung setzen. Sofern der Kunde eine E-Mail
Adresse angibt, kann der Verwalter davon ausgehen, dass der Auftraggeber tiber einen
Zugang zum Internet verfiigt. Er kann ihm daher bestimmte generelle Informationen auch
{iber seine Homepage zur Kenntnis bringen und ihm Informationen per E-Mail zur Verfi-
gung stellen.

3. Eigenauftrége des Auftraggebers:

Der Auftraggeber wird wéhrend der Laufzeit des Vertrages tiber seine oben aufgefiihrten
Depots und Konten nur im Einvernehmen mit dem Verwalter verfiigen.

4. Keine Pflicht zur Beachtung steuerlicher Hintergriinde:

In Anbetracht der Vielzahl der maglicherweise auftretenden Probleme kann der Verwalter
bei seinen Dispositionen nicht die steuerlichen Umsténde des Auftraggebers beachten.

5. Berichtspflichten, Priifungspflicht:

5.1. Der Auftraggeber erhalt Ausfihrungsbestatigungen und Kontentibersichten von dem
kontenfiihrenden Institut. Sofern vereinbart, kann der Auftraggeber auch elektronisch
Konteneinsicht nehmen. Die Konteniibersichten enthalten die Zusammensetzung des
Depots und die Bewertung der jeweiligen Positionen.

5.2. Der Kunde erhélt jeweils halbjahrlich zum 30.06. bzw. 31.12. eines Jahres einen
Performancebericht sowie eine Aufstellung des Gesamtbetrages der im Berichts-
zeitraum angefallenen Gebiihren und Entgelte, aufgeschliisselt in Gesamtverwal-
tungsgebiihren und Gesamtkosten die in Zusammenhang mit der Portfolioverwaltung
angefallen sind. Auf Anfrage erhalt der Kunde eine detaillierte Aufschliisselung.
Die Berichterstattung kann auf Antrag des Kunden auch vierteljahrlich erfolgen. Der
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Kunde erhélt ebenfalls einen Vergleich der Wertentwicklung des Depots mit dem
vereinbarten VergleichsmaRstab (Benchmark) und eine Ubersicht tiber die in seinem
Depot bestehenden Positionen und deren Bewertung. Die Sensus kann dem Kunden
nach ihrem Ermessen auch Berichte fiir kiirzere Zeitrdume freiwillig zur Verfigung
stellen.

5.3. Der Anleger hat etwaige Riigen und Einwendungen innerhalb von zehn Werktagen
nach Zugang der Ausziige tiber sein Konto von dem kontenfiihrenden Institut, der De-
potaufstellungen der Sensus oder anderer mit der Tétigkeit der Sensus verbundenen
Unterlagen zu erheben, ansonsten gelten die Unterlagen auch gegeniiber der Sensus
als genehmigt.

6. Schwellenwert:

Sollten die durch die Sensus verwalteten Mittel in ihnrem Wert, bezogen auf den Stand im
letzten turnusmaRigen Bericht (,Bezugswert”), folgende Verlustgrenzen (, Schwellenwert”)
tiberschreiten, wird die Sensus den Kunden umgehend informieren. Bei der Ermittlung der
Bemessensgrundlage und der Feststellung von Verlusten kénnen Entnahmen und Einzah-
lungen entsprechend beriicksichtigt werden. Diese Schwellenwerte unterscheiden sich bei
den jeweiligen Strategien.

Sensus Strategie Benachrichtigung bei Verlust in Héhe des nach-

folgenden Prozentsatzes bezogen auf Bezugs-

wert
Sensus VV-Depot ,Konservativ” 10,00 %
Sensus VV-Depot , Ausgewogen” 17,50 %
Sensus VV-Depot , Dynamisch” 25,00 %

Eine Uberschreitung des Schwellenwertes liegt vor, wenn am Ende des Borsentages das
Depot einen Verlust aufweist, der im Vergleich mit dem Bezugswert tiber dem Schwellen-
wert liegt. Bei Uberschreitung der Schwellenwerte wird die Sensus den Kunden umgehend
informieren und mit ihm die weitere Vorgehensweise besprechen. Die Sensus wird bis zur
Klarung keine neuen risikoerhéhenden Geschafte in dem Depot durchfihren. Die Sensus
ist nicht verpflichtet, Verkdufe durchzufiihren. Mit der Information ist keine Beschrankung
der Risiken in den bestehenden Positionen verbunden.

7. Kiindigung:

Jede Vertragspartei kann diesen Vertrag jederzeit mit sofortiger Wirkung durch einge-
schriebenen Brief kiindigen. Bei mehreren Auftraggebern steht das Kiindigungsrecht je-
dem einzelnen mit Wirkung gegen alle zu.

8. Fortdauer des Vertrages:

Dieser Vertrag bleibt auch nach dem Tod des Auftraggebers wirksam. Sind mehrere Erben
oder Testaments-Vollstrecker vorhanden, so ist der Verwalter lediglich verpflichtet, den
Schriftverkehr mit einem auf Verlangen des Verwalters zu benennenden Bevollméchtigten
der Erben oder Testamentsvollstrecker zu fihren.

9. Vergiitung — Zuwendungen (Einverstandnis mit Verbleib von
Riickvergiitungen beim Verwalter):

9.1. Die Sensus erhalt fiir ihre Tatigkeit folgende Vergtitungen:
e Agio, Bearbeitungs-/Einrichtungsgebiihr
e Gewinnbeteiligung
e Managementfee / Verwaltungsvergiitung
* Provisionen
Agio, Bearbei biihr: In Zusammenhang mit der Vermittlung

IEinrink
gs-/EInr

und Einrichtung des Vermdgensverwaltungs-Depots erhebt die Sensus ein einmali-
ges Agio in Hohe von 5 % sowie eine einmalige Bearbeitungs-/Einrichtungsgebiihr
in Héhe von 2 % der Einzahlungssumme sowie weiterer durch den Kunden getétigter
Zuzahlungen. Diese wird mit entsprechenden Mittelzufluss fallig und den im Rahmen
der Vermdgensverwaltung iiberlassenen Vermagenswerten (Verrechnungskonto) des
Auftraggebers belastet.

Gewinnbeteiligung: Die Sensus erhalt eine Gewinnbeteiligung in Héhe von 10 %
der in den verwalteten Vermdgenswerten erzielten Gewinne. Diese Gewinnbetei-

9.2

93.

9.4.

9.5.

9.6.

ligung wird auf Quartalshasis berechnet. Dabei wird der von den kontenfiihrenden
Instituten ausgewiesene Kontenstand zugrunde gelegt und Ein- und Auszahlungen
entsprechend beriicksichtigt. Offene Positionen werden mit ihrem Buchwert ange-
setzt. Die Berechnung einer Gewinnbeteiligung erfolgt Spitze auf Spitze, Verluste
werden vorgetragen.

Managementfee / Verwaltungsvergiitung: Fir die Verwaltung erhdlt die Sen-
sus Vermdgensverwaltungen GmbH eine Management-Gebtihr i. H. v. 1,75 % p. a.,
welche vierteljghrlich auf den festgestellten (Netto-)Depot- / Kontenwert zum je-
weiligen Bewertungsstichtag am Quartalsende (31.03., 30.06., 30.09. sowie 31.12.
jeden Kalenderjahres) erhoben wird. Diese Vergiitung wird dem Kontenguthaben des
Auftraggebers belastet.

Provisionen und Riickvergiitungen/Zuwendungen, Interessenkonflikte: Bei
vermittelten Umsétzen in Investmentfonds oder sonstigen, auch nicht regulierten
Fonds (z. B. Offshore-Funds), erhalt die Sensus ggf. eine einmalige Vermittlungs-
vergiitung sowie eine laufende Bestandsprovision von der Fondsgesellschaft.
Die Sensus ist bei den vermittelten Fondsanlagen in erheblichen Umfang auch als
Fondsadvisor bzw. Portfolioverwalter tatig. Fiir diese Tatigkeit erhalt sie zu Lasten
des verwalteten Fondsvermdgens eine Vergiitung entsprechend der in den Fondsbe-
dingungen festgesetzten Hohe. Hieraus kann eine Interessenkollision in der Weise
entstehen, dass die Sensus ausschlieBlich in Anlagen und Fonds investiert, bei der
sie auch selbst als Portfolioverwalter tatig ist. Einzelheiten erldutern wir gerne auf
Nachfrage.

Bei den v. g. Vergiitungsbestandteilen handelt es sich damit um Zuwendungen oder
Vergiitungen von Dritten, da sie dem Kunden nicht direkt von der Sensus belastet
werden.

Sachzuwendungen: Einige Produktpartner unterstiitzen die Sensus mit Sachleis-
tungen, wie zum Beispiel Schulungen, Unterlagen, Finanzanalysen oder dhnlichem.
Der Umfang und Wert solcher Sachleistungen variiert sehr stark und l&sst sich, gera-
de im Verhltnis zu einzelnen Kunden, kaum beziffern. Er ist jedoch im Verhaltnis zu
dem von der Sensus verwalteten Vermdgen gering.

Vergiitung bei anderen Geschaftsarten: Fir andere Geschéftsarten gilt ergén-
zend die Gebuhrentabelle der Sensus.

Hinweis auf die Erhebung von Vergiitungen in Form einer Riickvergiitung — Einver-
standnis mit dem Verbleib bei der Sensus:

Wie in Punkt 9.1. ausgefiihrt, erhdlt die Sensus ggf. von Initiatoren von
Vermdgensanlagen
Vermittlungs-/Bestandsprovisionen sowie Vergiitungen im Rahmen der Portfolio-
verwaltung gemanagter Fondsvermdgen gezahlt. Der Auftraggeber ist damit einver-
standen, dass diese Zahlungen entgegen der gesetzlichen Regelung (8667 BGB) bei
dem Verwalter als Vergiitung verbleiben sollen und nicht an den Auftraggeber aus-
zukehren sind. Dieser Verzicht auf Auskehrung von Provisionen soll auch fiir andere
Riickvergtitungen/Zuwendungen des Verwalters gelten. Die Sensus nimmt hiermit
diese Verzichtserklarung des Kunden an.

bzw.  Fondsgesellschaften ~ Provisionen in Form  von

Die Sensus geht aber davon aus, dass die Zuwendungen von Dritten die Qualitat der
Dienstleistung der Sensus erhthen. Sie ermdglichen zum Teil erst die Dienstleistung
der Sensus und diese zu den angebotenen Konditionen anzubieten, da ansonsten die-
se Vergiitungen vom Kunden direkt gezahlt werden miissten. Sie finanzieren auch die
Tatigkeit der Sensus, wie Marktbeobachtungen, Kundeninformationen etc. Wir sind
daher der Auffassung, dass die Zuwendungen die Qualitat unserer Dienstleistung
verbessern. Einzelheiten erldutern wir auf Nachfrage.

Die Vertragsparteien gehen zum aktuellen Zeitpunkt davon aus, dass die Vergiitungs-
bestandteile aus dem Vermdgensverwaltungsmandat umsatzsteuerfrei sind. Sollten
auf Grund gesetzlicher Regelungen die genannten Entgelte/Provisionen dennoch der
Umsatzsteuer unterliegen, so gilt, dass die geleisteten Zahlungen den Nettobetrag
darstellen und die Umsatzsteuer nicht enthalten ist und zusétzlich geschuldet wird.

Die Sensus kann Teile ihrer Vergiitung an Dritte (Vermittler etc.) weitergeben.
Eingeschaltete Banken (z. B. das kontenfiihrende Institut) oder andere Finanzdienst-

leister konnen im Rahmen ihrer Tatigkeit eigene Vergiitungen geméaR ihrem Preisver-
zeichnis erheben, die gesondert belastet werden.
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10. Grundsétze der Auftragsausfiihrung — Bestmégliche Ausfiihrung:

10.1. Diese Grundsatze erfassen die Durchfiihrung von Auftrégen, die der Kunde der Sen-

sus zum Erwerb oder Verkauf von Finanzinstrumenten erteilt.

. Die Sensus arbeitetim Rahmen der Anlage- und Abschlussvermittiung und der Finanz-
portfolioverwaltung nur mit ausgewahlten kontenfiihrenden Instituten zusammen.
Diese fiihren die Auftrdge nach den fiir sie geltenden Ausfiihrungsbestimmungen
aus. Die Sensus geht aufgrund ihrer Einschétzung davon aus, dass die Durchfiihrung
der Auftrage tiber das jeweilige kontenfiihrende Institut unter Berticksichtigung al-
ler Faktoren in der Regel fir den Kunden zu einer bestmdglichen Ausfiihrung fihrt.
Hier werden nicht nur der Preis der Dienstleistung des kontenfihrenden Institutes,
sondern auch die Maglichkeiten und Gegebenheiten des Geschaftsumfanges und der
Ausfiihrungen beriicksichtigt. Die Sensus wird jedoch jahrlich tiberpriifen, ob bei den
kontenfiihrenden Instituten die Voraussetzungen einer bestmdglichen Ausflihrung
weiter gegeben sind. Zudem wird sie eine Uberpriifung vornehmen, wenn Anhalts-
punkte dafiir vorliegen, dass wesentliche der Auswahl zu Grunde liegende Kriterien
in Bezug auf das ausgewahlte Wertpapierdienstleistungsunternehmen keine Giiltig-
keit mehr besitzen. Uber Anderungen wird die Sensus den Kunden informieren.

. Die Auftrage des Kunden werden an das kontenfiihrende Institut des Kunden zur
Ausfiihrung weitergeleitet bzw. im Falle der Portfolioverwaltung erteilt. Das konten-
ftihrende Institut wird dann die Auftrage gemaR der dort festgelegten Ausfiihrungs-
regeln ausfiihren. Auftrage konnen dabei meist an verschiedenen Ausfiihrungsorten
und in unterschiedlicher Art und Weise (z. B. Festpreis oder Finanzkommissionsge-
schaft) durchgefiihrt werden.

. Der Kunde kann dem Verwalter eine bestimmte Weisung beziiglich des kontenfih-
renden Institutes erteilen. Der Kunde kann auch zur Durchfiihrung eines Auftrages
bestimmte Weisungen erteilen, die dann beachtet werden missen und den allge-
meinen Ausfiihrungsgrundsétzen vorgehen. Im Falle einer Kundenweisung ist jedoch
eine Ausfiihrung nicht gemaR den jeweiligen Grundsatzen zur bestmaglichen Ausfiih-
rung gewahrleistet.

. Die Sensus kann Kauf- oder Verkaufsauftrage mehrerer Kunden in gleichen Anlage-
fonds oder Finanzinstrumenten biindeln und als sogenannte zusammengelegte Auf-
trage (,Blockauftrage”) ausfiihren lassen. Die Ausfiihrung erfolgt dann entsprechend
den diesbeziiglichen Regelungen. Eine solche Zusammenlegung wird die Sensus
insbesondere vornehmen, wenn dies aufgrund der gesamten Gegebenheiten im Inte-
resse der Kunden sinnvoll erscheint und nicht zu einer erheblichen Benachteiligung
einzelner Kunden fiihren wird. Es wird aber ausdriicklich darauf hingewiesen, dass
die Zusammenlegung fiir einen einzelnen Auftrag zu Nachteilen fiihren kann.

Die Sensus wird entsprechend der vereinbarten Anlagerichtlinien Fondsanteile direkt
bei den jeweiligen Fondsgesellschaften bzw. Depotbanken kaufen bzw. verkaufen.
Die Abwicklung der Geschéfte erfolgt tiber das kontenfiihrende Kreditinstitut (Cortal
Consors S.A.).

Informationen iiber den Umgang mit Interessenkonflikten:

. Interessenkonflikte lassen sich insbesondere bei einem Finanzdienstleistungsun-
ternehmen, das fiir seine Kunden eine Vielzahl von Wertpapierdienstleistungen
erbringt, nicht immer ausschlieBen. In Ubereinstimmung mit den Vorgaben der Fi-
nanzmarktrichtlinie MiFID informieren wir Sie daher nachfolgend tiber unsere Vor-
kehrungen zum Umgang mit diesen Interessenkonflikten.

. Der Geschéftsablauf und angebotene Vermdgensanlagen und Dienstleistungen wer-
den auf mdgliche Interessenkonflikte iberpriift und diese festgehalten. Diese kénnen
z.B. sein:

e Das eigene Umsatzinteresse der Sensus

e Der Erhalt von Vergiitungen und Zuwendungen von Dritten im Zusammenhang
mit der Dienstleistung (z. B. Vertriebsprovisionen, Bestandsprovisionen, andere
Geldwerte Vorteile)

e Auf den Erfolg oder vermittelten Umsatz bezogene Vergiitungen von Mitarbei-
tern oder anderer von der Sensus eingeschalteter Personen

e Aus anderer Geschaftstatigkeit der Sensus

e Aus Beziehungen der Sensus mit Emittenten oder Anbietern

e Erstellung von Finanzanalysen

e Erlangung von nicht offentlichen Informationen
e Personliche Beziehungen mit den Anbietern und kontenfiihrenden Instituten
e Halten eigener Positionen in diesem Wert.

Eine Kollision von Interessen kann im Geschaftsleben und in der Beziehung zum
Kunden nicht von vorneherein ausgeschlossen werden. Die Sensus ist bestrebt,
die Interessenkonflikte zu erkennen, zu vermeiden und Prozedere aufzustellen und
durchzuftihren, die verhindern sollen, dass Interessenkonflikte zu Nachteilen fiir den
Kunden fiihren.

1.

w

. Die Sensus fiihrt insbesondere folgende MaRnahmen durch:

e Erstellung von organisatorischen Verfahren zum Erkennen und zur Vermeidung
von Interessenkonflikten

e Schaffung von organisatorischen MaRnahmen zum Schutze der Kundeninteres-
sen

e Regelungen iiber Zuwendungen

e Transparenz in der Kostenstruktur

e Schulung der Mitarbeiter

o Qffenlegung nicht vermeidbarer Interessenkonflikte

|dentifizierte mdgliche Interessenkonflikte werden den betroffenen Kunden mitgeteilt. Dies
erfolgt ggf. schon vor Aufnahme der Geschaftsheziehung. Das Bestehen von Interessen-
konflikten und die Einhaltung der Richtlinien wird regelmaRig tiberpriift. Die Tatigkeit von
Mitarbeitern wird dahin gehend Gberpriift, ob sich bei inrer Tétigkeit Interessenkonflikte
ausgewirkt haben. Sofern dies der Fall ist, werden entsprechende MaBnahmen getroffen.
Der Komplex Interessenkonflikte ist Teil der Mitarbeiterschulungen.

12.  Anlagerichtlinien/Benchmark:

Die Anlagerichtlinien sowie die zum Performance-Vergleich zugrunde gelegte Benchmark
werden in der Anlage 1 zu diesem Vertrag vereinbart.

13. Keine Erfolgsgarantie, Haftungsbeschrankung, Haftung und
Mitarbeiterbefugnisse, Handeln durch gebundene Agenten:

13.

. Der Verwalter wird mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes vorgehen. Ein
bestimmter Geschéftserfolg ist nicht geschuldet. Die Haftung der Sensus fiir einen
bestimmten Geschaftserfolg ist ausgeschlossen. Eine Gewahrleistung oder Zusiche-
rung eines erstrebten Erfolges wird nicht gegeben. Insbesondere wird darauf hinge-
wiesen, dass dies auch bei der Verwendung eines der angebotenen Anlagemodelle
der Fall ist. Keines der Anlagemodelle kann bestimmte Ertrédge garantieren oder
Verluste ausschlieRen.

13.2. Die Sensus und deren Mitarbeiter und/oder eingeschaltete Finanzdienstleister haf-
ten bei der Ausiibung ihrer Tétigkeit nur fiir grobe Fahrlassigkeit und Vorsatz. Im Falle
leichter Fahrldssigkeit wird nur bei der Verletzung wesentlicher Vertragspflichten
gehaftet.

13.3. Mitarbeiter der Sensus und/oder eingeschaltete Finanzdienstleister sind nicht auto-
risiert, etwaige Gewinngarantien oder Zusagen von Verlustbegrenzungen zu geben.
Sie sind auch nicht befugt, von dem schriftlichen Informationsmaterial abweichende
Aussagen oder Versprechungen zu machen. In derartigen Féllen hat der Kunde die
Geschaftsleitung der Sensus umgehend zu benachrichtigen.

13.

Ea

Die Sensus haftet im Rahmen der Ausfiihrung der Geschéfte nur fiir die ordnungs-
gemaBe Vermittlung der Auftrdge des Kunden bzw. Erteilung der Auftrdge an das
kontenfiihrende Institut. Die Marktausfiihrung der Auftrage ist allein Angelegenheit
des kontenfiihrenden Instituts. Verzogerungen und Stérungen bei der Durchftihrung
des Auftrages, die auf Ursachen im Bereich Dritter beruhen, sind der Sensus nicht zu-
rechenbar und kdnnen nicht zu einer Haftung fiihren. Die Sensus haftet inshesondere
nicht fiir Stérungen oder Unterbrechungen bei der Ausfiihrung des Auftrages durch
jegliche Form haherer Gewalt oder anderer von Dritten verursachten Griinden.

13.5. Die Sensus wird, auRer der ihr geschuldeten vertraglichen Vergiitung, keine Zahlun-
gen des Kunden oder fiir den Kunden entgegennehmen. Auch Mitarbeiter der Sensus
und/oder andere eingeschaltete Finanzdienstleister sind nicht zur Entgegennahme
von Zahlungen fiir ein Kundenkonto beim kontenfiihrenden Broker berechtigt. Zah-
lungen fiir ein Kundenkonto sind nur an das kontenfiihrende Institut direkt zu leisten.




13.6. Die Sensus kann mit sogenannten gebundenen Agenten nach § 2 Abs. 10 KWG zu-
sammenarbeiten. Wenn ein solcher gebundener Agent gegeniiber dem Kunden auf-
tritt, wird er den Kunden auf die Haftungsiibernahme durch die Sensus hinweisen.
Insofern ein Agent, fiir den die Sensus die aufsichtsrechtliche Haftung nach § 2 Abs.
10 KWG tibernommen hat, Anlage- und Abschlussvermittlungen und die Anlagebera-
tung erbringt und dabei etwaige Pflichtverletzungen vorkommen, ist der gebundene
Agent wie ein Mitarbeiter der Sensus zu behandeln und der Kunde besitzt einen
unmittelbaren zivilrechtlichen Anspruch gegen die Sensus.

14, Zugehdrigkeit zur EdW:

14.

. Die Sensus gehdrt der Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunterneh-
men (EdW), Postfach 040347, 10062 Berlin an. Die EdW ist eine durch das Einla-
gensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz vom 16. Juli 1998 geschaffene
Einrichtung zur Sicherung der Anspriiche von Anlegern, die im 6ffentlichen Auftrag
die Entschadigung von Anlegern nach dem genannten Gesetz vornimmt und Ver-
bindlichkeiten aus Wertpapiergeschéften bis zu 90% ihres Wertes, maximal jedoch
jeweils 20.000 EURO pro Glaubiger schiitzt.

14.

N

. Der Entschadigungsanspruch besteht nicht, soweit Gelder nicht auf die Wahrung
eines Staates des Europdischen Wirtschaftsraumes oder auf EURO lauten. Von der
Sensus ausgegebene Inhaber- und Orderschuldverschreibungen sowie Verbindlich-
keiten aus eigenen Wechseln werden von der EdW nicht geschiitzt. Auch Anspriiche
auf Schadensersatz aus Beratungsfehlern sind nicht abgedeckt.

14.3. Soweit die Entschadigungseinrichtung oder ein von ihr Beauftragter Zahlungen an ei-
nen Kunden leistet, gehen dessen Forderungen gegen die Sensus in entsprechender
Hehe Zug um Zug auf die Entschadigungseinrichtung tiber. Entsprechendes gilt, wenn
die Entschadigungseinrichtung die Zahlungen mangels Weisung eines Kunden auf ein
Konto leitet, das zu seinen Gunsten ercffnet wird. Die Sensus ist befugt, der Entsché-
digungseinrichtung oder einem von ihr Beauftragten alle in diesem Zusammenhang
erforderlichen Auskiinfte zu erteilen und Unterlagen zur Verfiigung zu stellen.

14.

~

. Nicht geschiitzt sind Anleger, wie beispielsweise Kreditinstitute und Finanzdienst-
leister, Versicherungsunternehmen, mittlere und groRe Kapitalgesellschaften sowie
Unternehmen der 6ffentlichen Hand.

14.

o

. Im Ergebnis greift damit die EdW in Bezug auf die Sensus nur im Ausnahmefall ein,
wenn wir in Uberschreitung unserer Erlaubnis Kundengelder selbst entgegennehmen
wiirden, da wir selbst nicht Kundenmittel halten. Hinsichtlich der kontenfiihrenden
Institute bestehen eigene Entschéadigungseinrichtungen.

15. Datenschutz, Weitergabe von personenbezogenen Daten:

Der Kunde willigt ein, dass der Verwalter die im Rahmen der Geschéftsbeziehung bekannt
gewordenen Daten des Kunden elektronisch erfasst und im Rahmen der Geschéftsbezie-
hung benutzt. Die Daten werden dabei soweit erforderlich zusammengefasst und elektro-
nisch verarbeitet. Die Daten werden an Dritte nur unter Wahrung der Vertraulichkeit der
Daten weitergegeben, sofern dies im Rahmen der Geschéftsbeziehung erforderlich ist. Die
Daten diirfen insbesondere an Errichtung des Transaktionskontos und zur Abwicklung der
Geschafte an andere Finanzdienstleister weitergegeben werden.

16. Telefonmitschnitt:

Der Kunde ist einverstanden, dass Telefonate zwischen dem Verwalter und ihm zu Be-
weiszwecken mitgeschnitten werden kdnnen. Dies begriindet keine Verpflichtung zum
Mitschnitt und zur Aufbewahrung der Aufzeichnungen.

17. Risikohinweise:

17.1. Alle Vermdgensanlagen und Anlagestrategien unterliegen einem Risiko. Auch in als
konservativ oder sicher eingestuften Anlagen kinnen bei Anderung der wirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen (Finanzkrise) oder bei Anderungen des Emittenten Verlus-
te und Kursschwankungen eintreten. Andere Anlagen unterliegen von vorneherein
erheblichen Risiken und Schwankungsmdglichkeiten, hin bis zum Totalverlust (z. B.
Termingeschéafte, Aktienanlagen, unternehmerische Anlagen etc.). Termingeschéfte
sind hochspekulativ und haben erhebliche Risiken. Bei Aktienanlagen und Beteili-
gungen handelt es sich um ein unternehmerisches Risiko. Bei Borsengeschaften aber
auch Investmentfonds bestehen immer Verlustrisiken, sie sind spekulativ.

17.2. Bei der Anlage in Fonds — wie im Rahmen der Anlagerichtlinien vereinbart — beste-
hen im Grundsatz immer auch die Risiken, die die Vermdgensanlagen haben, in die
der Fonds investiert. Je risikoreicher die Anlagestrategie ist, desto hoher kénnen die
zu erwartenden Schwankungen und auch mdglichen Verluste sein. Fonds unterliegen
ebenfalls den Risiken und der Entwicklung der Bereiche, in die sie investieren. Sie
sind nicht mit einer risikolosen Anlage gleichzusetzen, sondern ihre Risiken entspre-
chen denen der Mérkte und Finanzinstrumente oder Anlagen, in die sie investieren.
Sie unterliegen daher auch dem Risiko sinkender Anteilspreise, wenn sich die Be-
reiche, in die sie investieren, negativ entwickeln und zu hohen Verlusten fiihren. Es
kénnen daher auch Substanzverluste eintreten. Dies kann auch durch eine Streuung
des Fondsvermdgens nicht ausgeschlossen werden. Das Risiko erhoht sich hier mit
zunehmender Spezialisierung des Fonds.

17.

w

. Liquiditatsrisiko: Auch bei borsennotierten Anlagen kann es, gerade bei engen Mark-
ten in denen nur geringe Volumen gehandelt werden, maglich sein, dass Anlagen
nicht oder nur zu erheblichen Abschldgen wieder verkauft werden kénnen. Auch bei
Fonds besteht das Risiko, dass Fondsgesellschaften einen Fonds auflésen oder die
Riicknahme von Fondsanteilen einstellen. Es kdnnen auch die Anlagen der Fonds
selbst gewissen Bindungsfristen unterliegen, so dass Fonds, selbst wenn entspre-
chende Vermégenswerte vorhanden sind, zeitweise nicht liquide sein kénnen. Der
Anleger muss daher damit rechnen, dass er nicht immer zu dem Zeitpunkt und unter
den Bedingungen eine Anlage verkaufen kann, wie er wiinscht.

17.

b

Anlagen in Termingeschaften, auch wenn diese in Fondsanlagen enthalten sind, sind
hochspekulativ und kdnnen in kiirzester Zeit zum Totalverlust der eingesetzten Mittel
fiihren. Aufgrund der begrenzten Laufzeit tritt hier auch ein Verlust méglicherweise
schon mit Ablauf des Termingeschaftes ein, Verlustphasen kdnnen nicht ,ausgeses-
sen” werden.

17.

o

Anlagen in Aktien, auch wenn diese in Fondsanlagen enthalten sind, sind unterneh-
merische Beteiligungen. Sie kénnen erhebliche Verluste bis hin zum Totalverlust im
Falle der Insolvenz des Unternehmens erleiden. Aktienkurse unterliegen zum Teil
erheblichen Schwankungen.

17.

o

. Bonitétsrisiko: Bei Anleihen und Schuldverschreibungen, auch als Investment-
gegenstand eines Fonds, besteht die Gefahr, dass der Begeber der Anleihe oder
Schuldverschreibung insolvent wird und ausfallt (Emittentenrisiko). Anleihen konnen
auch erheblich im Wert schwanken und in ihrer Riickzahlung oder bei Zahlung von
Dividenden ausgesetzt werden. Sofern bei Devisengeschéften das kontenfihrende
Institut die Gegenposition zu dem Kunden einnimmt, besteht hier auch das Risiko der
Insolvenz des kontenfiihrenden Institutes. In diesem Fall kann der Anleger ebenfalls
eventuelle Gewinne im Extremfall nicht realisieren (Risiko der Gegenpartei).

17.

~

. Die Risiken der Geschafte konnen nicht durch die Einschaltung eines Verwalters oder
die Verwendung von Handelssystemen oder Anlagestrategien ausgeschlossen wer-
den.

17.

<)

. Die Verwaltung beschrénkt sich auf die Vermdgensanlage in Anlageinstrumente und
Fonds, die im Rahmen der Anlagestrategie festgelegt wurden. Eine Vermdgensanla-
ge in andere Werte wird nicht geschuldet, sofern nicht etwas anderes ausdriicklich
vereinbart wurde. Im Rahmen der Verwaltung kann sich die Durchfilhrung auf be-
stimmte Anlagegeschéfte konzentrieren, sodass dann keine oder nur eine geringe
Diversifikation in dem Portfolio stattfindet. Der Verwalter kann ohne Riicksprache mit
dem Kunden Anlageentscheidungen treffen, die der Kunde gegen sich gelten lassen
muss, auch wenn sie gegen interne Vorgaben verstoRen.

17.

w©

. Kostenrisiko: Die Kosten, die im Zusammenhang mit den Geschaften anfallen, haben
negative Auswirkungen auf die Chancen der Geschafte. Sie missen immer zuerst
verdient werden, bevor ein Gewinn erzielt werden kann.

17.10.Risiken aus Riickvergiitungen und Zuwendungen: Bei Riickvergiitungen und Zuwen-
dungen an die Sensus besteht eine Interessenkollision der Sensus mit den Interessen
des Kunden. Die Sensus kann zum Beispiel den Kunden ein Anlageprodukt eines
bestimmten Emittenten oder einer Fondsgesellschaft vermitteln oder deren Angebo-
te besonders beriicksichtigen, die Riickvergiitungen oder Zuwendungen an Sensus
zahlen, obwohl ein anderes Anlageprodukt oder ein anderer Anbieter an sich besser
den Interessen des Kunden dienen wiirde und fiir ihn sinnvoller wéren.
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17.11 Risiken bei umsatzabhangigen Vergiitungen: Bei umsatzabhangigen Vergiitungen be-
steht das Risiko der Provisionsschinderei (,,Churning”). Der Verwalter oder Fondsad-
visor tatigt allein im Provisionsinteresse mdglichst viele Geschafte, um Provisionen
zu erhalten, obwohl dies nicht im wirtschaftlichen Interesse des Kunden liegt.

18. Anderungen/Anpassungen:

Die allgemeinen Geschéftsbedingungen dieses Vertrages konnen von der Sensus mit
zukiinftiger Wirkung einseitig geéndert und erganzt werden. Diese Anderungen werden
dem Auftraggeber schriftlich bekannt gegeben. Hat der Auftraggeber mit der Sensus ei-
nen elektronischen Kommunikationsweg vereinbart, kann die Anderung auch auf diesem
Wege mitgeteilt werden, sofern die Art der Ubermittlung es dem Auftraggeber ermdglicht,
die Anderungen auszudrucken oder in lesbarer Form zu speichern. Die Anderungen und
Ergénzungen gelten als genehmigt, wenn der Auftraggeber nicht schriftlich oder auf dem
vereinbarten elektronischen Weg Widerspruch einlegt. Der Widerspruch muss durch den
Auftraggeber innerhalb von sechs Wochen nach Bekanntgabe der Anderung(en) an die
Sensus abgesendet werden.

19. Mitteilungen, Schriftform, Rechtswahl, Abtretungsverbot:

19.1. Einfache Mitteilungen des Verwalters, die an die letzte vom Kunden der Sensus
schriftlich angegebene Adresse versandt wurden, gelten dem Kunden als innerhalb
der gewthnlichen Postlaufzeit zugegangen. Als gewdhnliche Postlaufzeit wird ein
Zeitraum von maximal fiinf Werktagen vereinbart.

19.2. Diese Vereinbarung enthalt mit ihren Anlagen alle getroffenen Vereinbarungen. Fiir
Nebenabreden ist Schriftform zu wahren. Dies gilt auch fir das Abgehen von der
Schriftform. Die Schriftformerfordernis gilt auch durch Telex, Telefax oder Telegramm
als gewahrt.

19.3. Dieser Vertrag unterliegt deutschem Recht. Gerichtsstand ist — soweit zuldssig — der
Sitz des Verwalters.

19.

o~

. Abtretung, VerauRerung, Ubertragung und Verpfandung der Rechte des Kunden ge-
gentiber dem Verwalter, seinen Mitarbeitern oder sonstigen auf seiner Seite betei-
ligte Dritte, gleich aus welchem Rechtsgrund, bedirfen der vorherigen schriftlichen
Zustimmung des Verwalters.

19.

o1

. Salvatorische Klausel: Teilnichtigkeit bewirkt nicht Gesamtnichtigkeit. Im Falle der
Unwirksamkeit einer Bestimmung sind sich die Vertragsparteien dariiber einig, dass
an die Stelle einer unwirksamen oder liickenhaften Regelung eine Regelung tritt, die
dem wirtschaftlichen Sinn und Zweck der unwirksamen oder liickenhaften Regelung
in gesetzlich zuldssiger Weise am néachsten kommt.

19.

=2}

. Der Kunde verzichtet auf den Zugang der Annahme seines Antrages auf Abschluss
dieses Vertrages durch den Verwalter.

20. Erkldrung nach den Geldwéschevorschriften:

Der Auftraggeber ist der wirtschaftlich Berechtigte. Sofern er nicht selbst der wirtschaft-
lich Berechtigte ist, gibt er ihn wie folgt an:

M USterStadt’ Marktredwitz,
(Ort, Datum) (Ort, Datum)
(Auftraggeber) (Verwalter)
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Anlage 1 zum
Vermdgensverwaltungsvertrag

Anlagerichtlinien
und Benchmark

A

3.1.

32.

Anlagerichtlinien:

Die Sensus hat bei ihrer Tétigkeit im Rahmen der vereinbarten
Portfolioverwaltung die folgenden Anlagerichtlinien zu beachten.

Bitte beachten Sie die Erlduterungen zu den Anlagestrategien und die damit verbun-
den Risiken.

Wahl einer bestimmten Anlagestrategie:

Allgemeiner Hinweis:

Die Sensus bietet im Rahmen ihrer Dienstleistung ,Sensus Vermdgensverwaltungs-
Depot” eine Auswahl verschiedener Anlagestrategien (,konservativ”, ,ausgewogen”
sowie ,dynamisch”) an. Der Kunde kann unter den angebotenen Strategien auswéh-
len. Die unterschiedlichen Anlagestrategien verfolgen unterschiedliche Ziele und
beinhalten andere Vorgehensweisen bei der Durchfiihrung der Anlagen. Sie sind
mit unterschiedlichen Risiken verbunden. Bitte beachten Sie die Erlduterungen und
Risikohinweise auch zu den jeweiligen Anlagestrategien. Bitte beachten Sie auch,
dass keine der Strategien Risiken ausschlieBen kann und jede Strategie Grundrisiken
beinhaltet. Beachten Sie, dass sofern keine ausdriicklichen Einschrankungen in den
Anlagerichtlinien erfolgen, der Verwalter innerhalb der Erméachtigung im Verwal-
tungsvertrag tatig werden kann.

Beschreibung und Auswahl der Strategien:
Anlageinstrumente und Anlagespektrum bei allen Anlagestrategien:

Bei allen Anlagestrategien kénnen alle Arten von in- oder auslandischen Fondsanla-
gen erworben oder verkauft werden. Eine Zulassung nach dem Investmentgesetz zum
offentlichen Vertrieb ist nicht erforderlich. Es kdnnen auch Fonds erworben werden,
die nicht nach dem Investmentgesetz zulassungsfahig waren. Zudem konnen auch
Geldmarktinstrumente, festverzinsliche Wertpapiere, Zertifikate oder andere Kollek-
tivanlagen gekauft und verkauft werden.

Das Anlagespektrum ist nicht auf bestimmte Bereiche eingeschréankt. Neben Anlagen
im Finanzbereich kann auch in Anlageprodukte aus den Bereichen Immabilien, Roh-
stoff und innovative Techniken (z. B. Energieanlagen, Solar etc.) investiert werden.

Es kénnen auch Anlageformen erworben werden, die nicht bérsennotiert sind.

Der Verwalter ist zur Kredit-Aufnahme oder zur sonstigen Beschaffung von Fremdka-
pital zur Deckung von Wertpapiergeschaften nicht berechtigt.

Anlagegrenzen in den jeweiligen Bereichen:
Die Strategien unterscheiden drei Anlagebereiche:

e Anlagebereich I: Anlagen und Fonds mit Investitionen in Festzinsanlagen und
schwankungsarmen Wertpapieren sowie Cash Positionen.

e Anlagebereich II: Anlagen und Fonds mit Investitionsstrategien in Sachwer-
ten, Rohstoffen, Edelmetallen und regenerative Energien.

e Anlagebereich lll: Anlagen und Fonds mit alternativen Anlagestrategien in
Derivaten (long/short) und Hedgefonds.

33.

34.

Der wesentliche Unterschied zwischen den Strategien liegt darin, dass die Mittel
des Kunden in unterschiedlichem Umfang den einzelnen Anlagebereichen zugeord-
net werden.

Die Anlagebereiche werden als mit unterschiedlichen Risiken verbunden angesehen.
So ist der Anlagebereich | mit dem geringsten Risiko verbunden, der Anlagebereich Il
mit héheren und der Anlagebereich |Il mit den hdchsten Risiken. Alle Anlagebereiche
beinhalten Risiken und sind nicht risikolos. Samtliche Anlagebereiche sind als speku-
lativ anzusehen.

Einhalten der Anlagegrenzen, mdgliche Uberschreitungen, Liquiditétsanlagen:

Die Anlagegrenzen beziehen sich immer nur auf den Zeitpunkt des Eingehens einer
Position in Bezug auf den dann aktuellen Wert des Gesamtdepots auf den sich die
Verwaltung bezieht. Spatere Anderungen in der Bewertung fiihren nicht zu einem
Zwang zum Verkauf, um die urspriinglichen Grenzen wieder herzustellen. Der Ver-
walter hat jedoch dies bei den weiteren Dispositionen zu beriicksichtigen.

Die Anlagegrenzen in den jeweiligen Bereichen kénnen immer unterschritten wer-
den. Sie kdnnen auch um bis zu 10 % Uberschritten werden, z. B. knnen bei einem
vereinbarten Anteil von 50 % bis zu 60 % in einem Anlagebereich angelegt werden.
Sie sollen aber im Rahmen der Dispositionen mdglichst nah eingehalten werden.

Die Sensus kann bei allen Strategien nach ihrem Ermessen bis zu hundert Prozent der
Mittel in Geldmarktfonds, Tagesgelder oder &hnliche Anlagen parken.

Allgemeiner Risikohinweis zu den Strategien und Risikabeschreibung der einzelnen
Anlagebereiche:

Alle Anlagestrategien sind spekulativ ausgerichtet und haben Verlustrisiken. Die Ri-
siken zu den einzelnen Strategien werden im Rahmen der Beschreibung der Strategie
dargestellt. In allen Strategien sind Substanzverluste maglich.

Die einzelnen Anlagebereiche haben folgende Risikoprofile.

e Anlagebereich I: Anlagen und Fonds mit Investitionen in Festzinsanlagen und
schwankungsarmen Wertpapieren sowie Cash Positionen.
Risiken: Verluste sollen in diesem Bereich weitgehend vermieden werden. Es
bestehen aber Kursschwankungen und es kdnnen Substanzverluste eintreten. In
Ausnahmefallen konnen auch bei Einzelwerten Totalverluste eintreten (z. B. bei
Insolvenz des Emittenten).

e Anlagebereich Il: Anlagen und Fonds mit Investitionsstrategien in Sachwer-
ten, Rohstoffen, Edelmetallen und regenerativen Energien.
Risiken: Das Anlagevorgehen ist spekulativ. Es werden erhéhte Risiken in Kauf
genommen. Es kénnen hohe Kursschwankungen und hohe Substanzverluste ein-
treten. Der Totalverlust von Anlagen ist mdglich.

e Anlagebereich Ill: Anlagen und Fonds mit alternativen Anlagestrategien in
Derivaten (long/short) und Hedgefonds.
Risiken: Das Anlagevorgehen ist hoch spekulativ. Es werden sehr hohe Risiken
in Kauf genommen. Sehr hohe Kursschwankungen und sehr hohe Substanzver-
luste sind mdglich und treten oft ein. Der Totalverlust von Anlagen ist keine
Ausnahme.




3.5. Auswahl der Strategie:

Strategie /
Auswahl

D Konservativ

|i| Ausgewogen

|:| Dynamisch

Beschreibung und Risiko /
Anlagesumme in der ausgewahlten Strategie

Beschreibung:

50% der Anlagemittel sollen in Festzinsanlagen und schwankungsarmen
Wertpapieren sowie Cash Positionen investiert werden.

30% der Anlagemittel sollen in den Bereichen Sachwerten, Rohstoffen,
Edelmetallen und regenerativen Energien investiert werden.

20% der Anlagemittel sollen in alternative Anlagestrategien investiert
werden, wie Derivate, Termingeschafte und Hedgefonds.

Risikoprofil:

Es handelt sich um eine Anlagestrategie mit Risiken. Es sollen zwar durch
den hohen Anteil der Anlagen im Bereich | die Risiken verringert werden,
es konnen aber aufgrund des spekulativen Handelsvorgehens Verluste
eintreten. Es konnen Substanzverluste eintreten. Sie ist von den drei an-
gebotenen spekulativen Strategien, die mit dem geringsten Risikoprofil.

(mindestens 5.000 €)

Beschreibung:

33% der Anlagemittel sollen in Festzinsanlagen und schwankungsarmen
Wertpapieren sowie Cash Positionen investiert werden.

33% der Anlagemittel sollen in den Bereichen Sachwerten, Rohstoffen,
Edelmetallen und regenerativen Energien investiert werden.

34% der Anlagemittel sollen in alternative Anlagestrategien investiert
werden, wie Derivate, Termingeschafte und Hedgefonds.

Risikoprofil:

Es handelt sich um eine spekulativ ausgerichtete Anlagestrategie mit
Risiken. Es sollen zwar durch den Anteil der Anlagen im Bereich | die Ri-
siken verringert werden, aufgrund des Handelsvorgehens ist es aber eine
Strategie mit einem erhthten Risiko. Es kdnnen héhere Substanzverluste
eintreten. Sie ist von den drei angebotenen spekulativen Strategien, die
mit dem mittleren Risikoprofil.

5.000,00

(mindestens 5.000 €)

Beschreibung:

20% der Anlagemittel sollen in Festzinsanlagen und schwankungsarmen
Wertpapieren sowie Cash Positionen investiert werden.

30% der Anlagemittel sollen in den Bereichen Sachwerten, Rohstoffen,
Edelmetallen und regenerativen Energien investiert werden.

50% der Anlagemittel sollen in alternative Anlagestrategien investiert
werden, wie Derivate, Termingeschéfte und Hedgefonds.

Risikoprofil:

Es handelt sich um eine sehr spekulativ ausgerichtete Anlagestrategie
mit erheblichen Risiken. Es wird nur ein kleiner Teil der Anlagen im Be-
reich | gehalten, der groBte Anteil der Anlagen ist hochspekulativ im Be-
reich I1l. Es besteht ein sehr hohes Risiko. Es konnen sehr hohe Substanz-
verluste eintreten, Totalverluste in Einzelanlagen sind keine Ausnahme.
Sie ist von den drei angebotenen spekulativen Strategien, die mit dem
hachsten Risikoprofil.

(mindestens 5.000 €)

3. Wechsel der Anlagestrategien — Anderung der Anlagerichtlinien:
Der Kunde kann zwischen den Anlagestrategien wechseln oder Anlagerichtlinien
andern. Ein diesbeztiglicher Auftrag muss schriftlich erfolgen. Die Sensus wird dann,
unter Beachtung der Marktbedingungen maglichst umgehend das Portfolio entspre-
chend &ndern. Hieraus kdnnen zusatzliche Kosten entstehen.

4. Anderung der Anteile durch Anderungen von Bewertungen:
Etwaige Héchstwerte bei Anlagen sind nur zum Zeitpunkt des Eingehens der Anlage
zu beachten. Durch die Marktentwicklungen kénnen hier Verénderungen eintreten,
sodass dann mdglicherweise hierdurch Grenzwerte der Anlagestrategie iiberschrit-
ten werden. In diesem Fall muss die Sensus keine Verkéufe vornehmen.
Dividenden und Zinsen werden bei allen Strategien auf dem Depot-Verrechnungs-
konto gesammelt und zu gegebener Zeit wieder angelegt. Auf Wunsch des Auftrag-
gebers oder dessen Vertreter kdnnen Gewinne und Guthaben jederzeit abdisponiert
werden.

5. Besondere Vereinbarungen:
Sofern der Kunde bei der Portfolioverwaltung abweichend von den Anlagestrategien
besondere Vorgaben machen méchte, sind diese gesondert schriftlich zu vereinba-
ren.

6.  Nichtzutreffende Regelungen sind zu streichen und ggf. durch Ergdnzungen
klarzustellen.

B. Benchmark/ VergleichsmaRstah:
Fir die Durchfiihrung der Finanzportfolioverwaltung durch die Sensus wird folgender
VergleichsmaRstab (Benchmark) vereinbart. Dieser ist abhangig von der jeweiligen
Strategie.
Hierbei handelt es sich nicht um eine Garantie oder Zusicherung, dass dieser Ver-
gleichsmalstab erreicht wird, sondern um einen MaRstab, der dem Kunden einen
Vergleich zwischen dem tatsachlichen Ergebnis der Verwaltung und dem angestreb-
ten Ziel ermdglicht.
Strategie Benchmark
Konservativ 3,00 % bis 4,50 % p. a.
Ausgewogen 5,00 % bis 8,00 % p. a.
Dynamisch 8,00 % bis 10,00 % p. a.

Musterstadt, )

Marktredwitz,
(Ort, Datum) (Ort, Datum)
(Auftraggeber) (Verwalter)




Risikohinweise und wichtige
Informationen iiber Verlustrisiken

|. Basisrisikohinweis

Bei Borsengeschaften bestehen immer hohe Verlustrisiken. Es besteht das Risiko des To-
talverlustes. Es konnen bei einzelnen Geschaftsarten auch weitergehende Verpflichtungen
entstehen, die das weitere Vermdgen des Anlegers erfassen kénnen. Deshalb sollten Sie
Borsengeschafte nur nach eingehender Information tiber die Gegebenheiten und Risiken
ausfiihren. Stellen Sie bitte sicher, dass Ihnen die Risiken, die Gegebenheiten und die
Funktionsweise von Borsengeschaften bekannt sind. Beachten Sie inshesondere die Ri-
siken aus den Kosten.

Im Rahmen dieser Unterlage werden Ihnen die Risiken von Borsengeschaften und insbe-
sondere von:

e Termingeschaften

e Forex-/Devisenhandel

e Aktiengeschaften

e Anlagen in verzinslichen Wertpapieren
e Fondsanlagen

erldutert.

Sie sollten sich daher mit den Risikohinweisen eingehend beschéaftigen und nachvollzie-
hen und sie nicht nur tberfliegen. Sofern Sie Fragen haben oder Ihnen Punkte unklar sein
sollten, sprechen Sie uns bitte an.

I. Basisrisiken bei Vermdgensanlagen

Es gibt sogenannte Basisrisiken, die immer bei bérsennotierten Vermégensanlagen be-
stehen. Diese sind:

II. 1. Konjunkturrisiko

Es besteht die Gefahr, dass aufgrund der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung
(Konjunktur) und der besonderen Situation der jeweiligen Anlage, diese sich besser oder
schlechter als andere Anlagen im Markt behaupten kann und die Anlage Wertverluste
erleiden muss. Die Konjunktur beeinflusst damit den Wert und damit den Wiederverkaufs-
preis einer Anlage. Dieses Risiko kann sich bei sehr negativer allgemeiner oder unterneh-
mensspezifischer Entwicklung bis zu einem Totalverlust einer Anlage verwirklichen. Dieses
Risiko kann nicht ausgeschlossen werden. Es kann eine Vermdgensanlage auch zu einem
falschen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

I1. 2. Liquiditatsrisiko

Unter der Liquiditét einer Anlage wird die Mdglichkeit des Verkaufes zu marktgerechten
Preisen verstanden. Von einer ausreichenden Liquiditat wird ausgegangen, wenn ein Anle-
ger seine Anlage (z. B. Finanzinstrumente) jederzeit an einem Markt verkaufen kann, ohne
dass dies zu spiirbaren Preisanderungen fiihrt. Bei Anlagen, die nicht an einer Borse oder
einem anderen allgemein zugénglichen Sekundérmarkt (Wiederverkaufsmarkt) gehandelt
werden, besteht das Risiko, dass der Anleger mangels eines Abnehmers nur unter erheb-
lichen Abschlégen vom Wert oder iberhaupt keinen Kdufer oder Verkéufer findet. Dieses
Risiko existiert hdufig auch bei Nebenwerten, auch wenn sie an einer Borse gehandelt
werden. Der Kreis der Interessenten ist oft so klein, dass der Verkauf solcher Aktien nur
unter schlechten Bedingungen mdglich ist. Dartiber hinaus sind solche Aktien, die nur ei-
nen engen Markt aufweisen, anfélliger fiir Preismanipulationen. Bei ausléndischen Aktien
muss auch beachtet werden, dass iber den Verkaufspreis der Aktie bei einer Verdusserung
erst nach langeren Fristen oder nach einer Umschreibung verfiigt werden kann.

Es besteht ferner die Gefahr, dass eine Aktiengesellschaft deren Aktien an einer Borse
notiert wird nach dem Erwerb der Aktie ihre Bérsennotierung zuriickgibt oder von der No-
tierung ausgeschlossen wird. In diesem Falle wird die Moglichkeit des Anlegers seine
Anlage zu verduRern nachtraglich erheblich verschlechtert. Dies kann auch bei anderen
Vermdgensanlagen der Fall sein, wenn eine anféngliche Notierung an einem Markt spéter
wegfallt (z. B. Fonds).

II. 3. Risiken der Rahmenbedingungen und der Marktpsychologie

Zu den Rahmenbedingungen einer Preisbildung einer Anlage gehéren neben den speziel-
len Gegebenheiten der Vermdgensanlage die Inflationsrate, die Festsetzung der Leitzinsen
und andere volkswirtschaftliche Faktoren, die von den Borsen oder einem anderen Markt
positiv oder negativ verarbeitet werden. Diese Faktoren konnen den Marktwert auch von
Standardaktien erheblich beeinflussen. So kdnnen Aktienkurse oder Wertpapierkurse auf
breitere Front in zweistelligen Prozentbetragen einbrechen, ohne dass sich an der Subs-
tanz oder der Ertragskraft des Unternehmens oder Emittenten etwas geadndert hatte. Hier
konnen auch irrationale Faktoren wie: Geriichte, Stimmungen und Meinungen die Ursache
sein, gleichgiiltig ob sie berechtigt sind oder nicht.

I1. 4. Inflationsrisiko

Ein Anlage kann bereits allein wegen der Geldentwertung eine Wertminderung erleiden.
Daraus erfolgt auch ein Vermdgensverlust fir den Anleger. Die Inflation wirkt sich dabei
nicht nur auf den Vermdgensgegenstand selbst aus, sondern auch auf den mit ihm erwirt-
schafteten Ertrag.

II. 5. Landerrisiko; Transferrisiko

Bei dem Erwerb von ausléndischen Vermégensanlagen oder Vermdgensanlagen auslandischer
Schuldner, kénnen Kapitaltransferbeschrénkungen eingreifen, die es fiir kiirzere oder lange-
re Zeitrdume unmdglich machen, Dividenden oder den Verkaufserlds aus solchen Papieren
aus dem betreffenden Land herauszutransferieren. Bei Ertragen in Fremdwahrungen kann der
Umtausch wegen Devisenbestimmungen nicht maglich oder nur eingeschrankt maglich sein.

1. 6. Informationsrisiko

Unvollstandige, veraltete oder fehlende Informationen kdnnen zu Fehlentscheidungen des
Anlegers fiihren. Ebenso kann die Auswertung von zu vielen oder zu wenigen Information
z2u Fehlern fiihren.

I1.7. Ubermittlungsrisiko

Auftrage miissen klar und eindeutig erteilt werden. Unklare und unvollstéandige Angaben
kannen zu einer fehlerhaften Durchfiihrung des Auftrages zum Erwerb von Anlagen fihren
oder sogar die Folge haben, dass der Auftrag nicht oder verspatet durchgefiihrt wird.

1. 8. Preisfeststellung

Die Preisfeststellung bei Anlagen erfolgt bei bérsennotierten Finanzinstrumenten und
Anlagen an der jeweiligen Borse oder dem Markt an dem sie gehandelt werden, nach
den dortigen Regeln. Hier besteht aber gerade bei engen Méarkten die Gefahr, dass kein
angemessener Preis besteht und keine ordnungsgemaRe Preisfeststellung erfolgt. Dies ist
insbesondere bei Nebenwerten oder sog. ,Neuen-Markt-Werten” oft der Fall.

1. 9. Wéhrungsrisiken

Notiert eine Anlage in einer fremden Wahrung, kann sich das Umtauschverhéltnis zur
Heimatwahrung des Anlegers verschlechtern und hieraus zusatzliche Verluste resultieren
(Wahrungsrisiko).

1. 10. Kreditrisiken

Wenn Vermdgensanlagen auf Kredit durchgefiihrt werden, muss der Kredit mit Zinsen
unabhéangig von dem Verlauf der Anlage bezahlt werden. Zinsen fiir einen Kredit stellen
zusétzliche Kosten dar. Macht der Anleger bei der Vermdgensanlage Verluste, muss er
trotzdem den Kredit bezahlen. Dienen die eingegangenen Vermdgensanlagen als Sicher-
heit fir einen Kredit (sog. Lombardkredit), so kann der Kreditgeber bei Wertverlusten der
Anlagen weitere Sicherheiten verlangen und sofern diese nicht gestellt werden, den Kredit
insgesamt kiindigen. Dies kann zu einem Verkauf von Anlagen zur Unzeit und damit weite-
ren Verlusten fiihren. Verm&gensanlagen sollten daher nicht mit Kredit finanziert werden.

I1I. Risiken bei Termingeschéften

I1.1. Grundsatz

Termingeschéfte sind keine herkdmmlichen Kapitalanlagen, sondern hochspekulative Ge-
schafte. Bitte beachten Sie insbesondere die Risiken aus den Kosten, da diese praktisch
zum Ausschluss jeglicher Gewinnchance fiihren konnen.

Unterpunkte:
e Allgemeine Markt- oder Spekulationsrisiken insbesondere bei Termingeschéften
e Erweiterte Grundinformationen tiber Risiken bei Termingeschéften
e Besondere Risiken bei Aktienoptionen
e Erhohung der Risiken aufgrund von Transaktionskosten
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111. 2. Allgemeine Markt- oder Spekulationsrisiken inshesondere bei
Termingeschéften

111. 2.1. Risiko des Totalverlusts

Die aus diesen Geschaften erworbenen befristeten Rechte konnen verfallen (Risiko des
Totalverlusts) oder eine Wertminderung erleiden. Ein wichtiges Merkmal von Terminge-
schaften ist, dass sie befristet sind und innerhalb eines begrenzten Zeitraumes (sog. , Lauf-
zeit") die von dem Anleger gewiinschte Entwicklung eintreten muss. Der Anleger muss
daher die Laufzeit eines Termingeschaftes beachten. Der Totalverlust und Verfall eines
Termingeschéftes am Ende der Laufzeit ist kein Ausnahmefall, sondern kommt per Saldo
weit tiberwiegend vor. Sie missen daher in der Praxis bereits am Anfang der Geschéfte
davon ausgehen, dass Sie Ihr Geld verlieren werden.

Bei bestimmten Termingeschéften (z. B. Futures, Stillhalteroptionen) kénnen auch Ver-
pflichtungen entstehen, die weit tber den Einsatz hinausgehen und auch das brige Ver-
magen des Anlegers bis hin zur Privatinsolvenz erfassen konnen. Es handelt sich daher
nicht um herkdmmliche Kapitalanlagen.

111. 2.2. Verlustrisiko beim Kauf von Optionen

Das Verlustrisiko besteht bei dem Kauf von Optionen in der aufgewendeten Optionspramie
und den angefallenen Transaktionskosten. Dieser Totalverlust tritt ein, wenn die Option am
Ende der Laufzeit verfallt. Ein teilweiser Verlust tritt ein, wenn sich die Option nicht wie
vom Spekulanten erwartet entwickelt und diese ohne die Gewinnzone erreicht zu haben
verkauft wird.

111. 2.3. Verlustrisiken bei Futuregeschaften und bei dem Verkauf von Optionen
(sog. Stillhalter-Geschéfte)

Bei Futuregeschéften und dem Verkauf von Optionen ist das Verlustrisiko nicht vorher be-
stimmbar und kann weit tiber etwa gestellte Sicherheiten hinausgehen. Es kdnnen dann
zusétzliche Sicherheiten erforderlich sein, die ebenfalls verfallen kannen. Leistet der
Kunde diese weiteren Sicherheiten bei Anforderung nicht, muss er mit einer sofortigen
SchlieBung seiner offenen Termingeschéfte und mit der umgehenden Verwertung der
bereits gestellten Sicherheiten rechnen. Die dann auftretenden Verluste konnen zu einer
zusatzlichen Verschuldung ftihren und damit auch das (ibrige Vermdgen erfassen und sogar
zur Privatinsolvenz fiihren, ohne dass das Verlustrisiko stets im Voraus bestimmbar ist.

Ein im Voraus nicht bestimmbarer Verlust tritt auch ein, wenn sich der Future nicht wie vom
Spekulanten erwartet entwickelt und ohne die positive Ergebniszone erreicht zu haben
durch ein Gegengeschaft glattgestellt wird bzw. aufgrund der Marktlage ein Gegenge-
schaft zur Glattstellung nicht erfolgen kann. Mangels eines Gegengeschéfts muss der Spe-
kulant dann zu der im Voraus bestimmten Zeit seiner Verpflichtung aus dem Futuregeschaft
nachkommen. Das bedeutet, er muss bei einem Kauf des geschuldeten Basiswertes die-
sen abnehmen und bezahlen. In diesem Fall kénnen sich bei einem Warentermingeschéaft
auch die Kosten einer Zwischenlagerung der Ware bis zum erfolgreichen Weiterverkauf
verlusterhohend auswirken. Bei einem Future zum Verkauf des geschuldeten Basiswertes
besteht die Pflicht in der Lieferung des geschuldeten Basiswertes. Dazu muss sich der
Spekulant anderweitig mit dem Basiswert (in gleicher Qualitét) eindecken. Auch diese ,Be-
schaffungskosten” wirken sich verlusterhdhend aus und sind im Voraus nicht bestimmbar.

I1I. 2.4. Spread- oder Kombinationsgeschéfte
Sogenannte Spread- oder Kombinationsgeschéfte sind nicht notwendig risikodrmer als
Einzelpositionen.

11I. 2.5. Risiko der Anlieferung

Wird ein Termingeschaft ausgetibt, kann es zur tatséchlichen physischen Anlieferung des
Basiswertes auf den sich das Termingeschaft bezieht kommen. In diesem Fall sind die
Bedingungen des Kassamarktes zu beachten. Ein Weiterverkauf der Ware kann hier nur
sehr schwierig und unter hohen Kosten mglich sein.

111. 2.6. Stop-Auftrége

Geschafte, mit denen die Risiken aus den eingegangenen Termin- oder Aktiengeschaften
ausgeschlossen oder eingeschrankt werden sollen (z. B. Stop-Auftrége), kdnnen magli-
cherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Marktpreis getatigt werden. Dies gilt
insbesondere fiir sogenannte Verlustbegrenzungsauftrage (Stop-Orders).

I1l. 3. Erweiterte Grundinformationen iiber Risiken bei Termingeschaften

I1l. 3.1. Grundsétzliches iiber Verlustrisiken bei Termingeschéaften

Es bestehen folgende Grundrisiken:

Verfall oder Wertminderung

Die Rechte, die Sie aus Termingeschaften erwerben, konnen verfallen oder an Wert
verlieren, weil diese Geschéfte stets nur befristete Rechte verschaffen. Je kiirzer die
Frist ist, desto groRer kann Ihr Risiko sein.

Unkalkulierbare Verluste

Bei Verbindlichkeiten aus Termingeschaften kann Ihr Verlustrisiko unbestimmbar sein
und auch tber die von Ihnen geleisteten Sicherheiten hinaus Ihr sonstiges Vermégen
erfassen.

Fehlende Absicherungsmdglichkeit

Geschafte, mit denen Risiken aus eingegangenen Termingeschaften ausgeschlossen
oder eingeschrankt werden sollten (Glattstellungsgeschéfte) konnen maglicherweise
nicht oder nur zu einem fir Sie verlustbringenden Preis getatigt werden.

Zusatzliches Verlustpotential bei Kreditaufnahme oder aus Wechselkursschwankun-
gen

Ihr Verlustrisiko steigt, wenn Sie fiir Ihr Finanztermingeschaft einen Kredit in An-
spruch nehmen (Kreditrisiko). Dasselbe ist bei einem Termingeschaft der Fall, bei
dem Ihre Verpflichtungen oder Anspriiche auf auslandische Wahrung oder eine Rech-
nungseinheit lauten (Wahrungsrisiko).

I11. 3.2. Die Risiken bei den einzelnen Geschéftsarten

I11.3.2.1. Kauf von Optionen

I11.3.2.1.1. Kauf einer Option auf Wertpapiere, Devisen oder Edelmetalle

Das Geschaft: Wenn Sie Optionen auf Wertpapiere, Devisen oder Edelmetalle kaufen, er-
werben Sie den Anspruch auf Lieferung oder Abnahme der genannten Basiswerte zu dem
beim Kauf der Option bereits festgelegten Preis.

Ihr Risiko: Eine Kursverénderung des Basiswertes, also z. B. der Aktie, die Ihrer Option
als Vertragsgegenstand zugrunde liegt, kann den Wert Ihrer Option mindern. Zu einer
Wertminderung kommt es im Fall einer Kaufoption (Call) bei Kursverlusten, im Fall einer
Verkaufsoption (Put) bei Kursgewinnen des zugrunde liegenden Vertragsgegenstandes.
Tritt eine Wertminderung ein, so erfolgt diese stets tiberproportional zur Kursveranderung
des Basiswertes, sogar bis hin zur Wertlosigkeit Ihrer Option. Eine Wertminderung Ihrer
Option kann aber auch dann eintreten, wenn der Kurs des Basiswertes sich nicht andert,
weil der Wert Ihrer Option von weiteren Preisbildungsfaktoren (z. B. Laufzeit oder Haufig-
keit und Intensitét der Preisschwankungen des Basiswerts) mitbestimmt wird. Wegen der
begrenzten Laufzeit einer Option kénnen Sie dann nicht darauf vertrauen, dass sich der
Preis der Option rechtzeitig wieder erholen wird. Erfiillen sich Ihre Erwartungen beziiglich
der Marktentwicklung nicht und verzichten Sie deshalb auf die Austibung der Option oder
versaumen Sie die Ausiibung, so verfallt Ihre Option mit Ablauf ihrer Laufzeit. lhr Verlust
liegt dann in dem fiir die Option gezahlten Preis (der Optionsprémie) zuziiglich der lhnen
entstandenen Transaktionskosten.

I11.3.2.1.2. Kauf einer Option auf Finanzterminkontrakte

Das Geschaft: Beim Kauf einer Option auf einen Finanzterminkontrakt erwerben Sie das
Recht, zu im Vorhinein fixierten Bedingungen einen Vertrag abzuschlieRen, durch den Sie
sich zum Kauf oder Verkauf per Termin von z. B. Wertpapieren, Devisen oder Edelmetallen
verpflichten.

Ihr Risiko: Auch diese Option unterliegt zunachst den unter 3.2.1.1. beschriebenen Risi-
ken. Nach Austibung der Option gehen Sie allerdings neue Risiken ein. Diese richten sich
nach dem dann zustande kommenden Finanzterminkontrakt und kénnen weit tber lhrem
urspriinglichen Einsatz — das ist der fir die Option gezahlte Preis — liegen. Sodann tref-
fen Sie zusétzlich die Risiken aus den nachfolgend beschriebenen Termingeschaften mit
Erfiillung per Termin.




111. 3.2.2. Verkauf von Optionen und Termingeschéaften mit Erfiillung per Termin

111. 3.2.2.1. Verkauf per Termin und Verkauf einer Kaufoption auf Wertpapiere,
Devisen oder Edelmetalle
Das Geschaft: Als Verkdufer per Termin gehen Sie die Verpflichtung ein, Wertpapiere, De-
visen oder Edelmetalle zu einem vereinbarten Kaufpreis zu liefern. Als Verkaufer einer
Kaufoption trifft Sie diese Verpflichtung nur dann, wenn die Option ausgeiibt wird.
Ihr Risiko: Steigen die Kurse, miissen Sie dennoch zu dem zuvor festgelegten Preis liefern,
der dann ganz erheblich unter dem aktuellen Marktpreis liegen kann. Sofern sich der Ver-
tragsgegenstand, den Sie zu liefern haben, bereits in lhrem Besitz befindet, kommen Ihnen
steigende Marktpreise nicht mehr zugute. Wenn Sie ihn erst spéter erwerben wollen, kann
der aktuelle Marktpreis erheblich tber dem im Voraus festgelegten Preis liegen. In der
Preisdifferenz liegt Ihr Risiko. Dieses Verlustrisiko ist im Vorhinein nicht bestimmbar, d. h.
theoretisch unbegrenzt. Es kann weit tiber von lhnen geleistete Sicherheiten hinausgehen,
wenn Sie den Liefergegenstand nicht besitzen, sondern sich erst bei Falligkeit damit ein-
decken wollen. In diesem Fall konnen Ihnen erhebliche Verluste entstehen, da Sie je nach
Marktsituation eventuell zu sehr hohen Preisen kaufen miissen oder aber entsprechende
Ausgleichszahlungen zu leisten haben, wenn lhnen die Eindeckung nicht mdglich ist.
Beachten Sie: Befindet sich der Vertragsgegenstand, den Sie zu liefern haben, in Ihrem Be-
sitz, so sind Sie zwar vor Eindeckungsverlusten geschiitzt. Werden aber diese Werte fiir die
Laufzeit Ihres Termingeschaftes (als Sicherheiten) ganz oder teilweise gesperrt gehalten,
konnen Sie wahrend dieser Zeit oder bis zur Glattstellung Ihres Terminkontraktes hieriiber
nicht verfiigen und die Werte auch nicht verkaufen, um bei fallenden Kursen Verluste zu
vermeiden.

111. 3.2.2.2. Kauf per Termin und Verkauf einer Verkaufsoption auf Wertpapiere,
Devisen oder Edelmetalle
Das Geschaft: Als K&ufer per Termin oder als Verkdufer einer Verkaufsoption gehen Sie
die Verpflichtung ein, Wertpapiere, Devisen oder Edelmetall zu einem festgelegten Preis
abzunehmen.
Ihr Risiko: Auch bei sinkenden Kursen miissen Sie den Kaufgegenstand zum vereinbarten
Preis abnehmen, der dann erheblich iber dem aktuellen Marktpreis liegen kann. In der Dif-
ferenz liegt Ihr Risiko. Dieses Verlustrisiko ist im Vorhinein nicht bestimmbar und kann weit
tiber eventuell von Ihnen geleistet Sicherheiten hinausgehen. Wenn Sie beabsichtigen, die
Werte nach Abnahme sofort wieder zu verkaufen, sollten Sie beachten, dass Sie unter
Umsténden keinen oder nur schwer einen Kaufer finden; je nach Marktentwicklung kann
Ihnen dann ein Verkauf nur mit erheblichen Preisabschlagen maglich sein.

111. 3.2.2.3. Verkauf einer Option auf Finanzterminkontrakte

Das Geschaft: Beim Verkauf einer Option auf einen Finanzterminkontrakt gehen Sie die
Verpflichtung ein, zu im Vorhinein fixierten Bedingungen einen Vertrag abzuschlieRen,
durch den Sie sich zum Kauf oder Verkauf per Termin von z. B. Wertpapieren, Devisen oder
Edelmetallen verpflichten.

Ihr Risiko: Sollte die von Ihnen verkaufte Option ausgeibt werden, so laufen Sie das Ri-
siko eines Verkdufers oder Kéufers per Termin, wie es unter Ziffer 3.2.2.1. und 3.2.2.2.
beschrieben ist.

111. 3.2.3. Options- und Finanzterminkontrakte mit Differenzausgleich
Das Geschaft: Bei manchen Termingeschéften findet nur ein Barausgleich statt. Hierbei
handelt es sich insbesondere um:

e Options- oder Finanzterminkontrakte auf einen Index, also auf eine veranderliche
ZahlengroRe, die aus einem nach bestimmten Kriterien festgelegten Bestand
von Wertpapieren errechnet wird und deren Verdanderungen die Kursbewegun-
gen dieser Wertpapiere widerspiegeln.

e Options- oder Finanzterminkontrakte auf den Zinssatz fiir eine Termineinlage mit
standardisierter Laufzeit.

Ihr Risiko: Wenn Ihre Erwartungen nicht eintreten, haben Sie die Differenz zu zahlen, die
zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem aktuellen Marktkurs bei
Falligkeit des Geschafts besteht. Diese Differenz macht lhren Verlust aus. Die maximale
Hohe Ihres Verlustes I&sst sich im Vorhinein nicht bestimmen. Er kann weit ber eventuell
von lhnen geleistete Sicherheiten hinausgehen.

111. 3.3. Weitere Risiken aus Termingeschaften

111. 3.3.1. Termingeschéfte mit Wéhrungsrisiko

Das Geschaft: Wenn Sie ein Finanztermingeschéaft eingehen, bei dem Ihre Verpflichtung
oder die von Ihnen zu beanspruchende Gegenleistung auf ausldndische Wahrung oder eine
Rechnungseinheit lautet oder sich der Wert des Vertragsgegenstandes hiernach bestimmt
(z. B. bei Gold), sind Sie einem zusétzlichen Risiko ausgesetzt.

Ihr Risiko: In diesem Fall ist lhr Verlustrisiko nicht nur an die Wertentwicklung des zugrunde
liegenden Vertragsgegenstandes gekoppelt. Vielmehr kdnnen Entwicklungen am Devisen-
markt die Ursache fiir zusétzliche unkalkulierbare Verluste sein: Wechselkursschwankun-
gen konnen:
e den Wert der erworbenen Option verringern
e den Vertragsgegenstand verteuern, den Sie zur Erfiillung des Finanzterminge-
schafts liefern miissen, wenn er in auslandischer Wahrung oder einer Rech-
nungseinheit zu bezahlen ist. Dasselbe gilt fir eine Zahlungsverpflichtung aus
dem Finanztermingeschaft, die Sie in auslandischer Wahrung oder einer Rech-
nungseinheit erfiillen miissen.
e den Wert oder den Verkaufserlgs des aus dem Finanztermingeschéft abzuneh-
menden Vertragsgegenstandes oder den Wert der erhaltenen Zahlung vermin-
dern.

I11. 3.3.2. RisikoausschlieBende oder -einschriankende Geschéfte

Vertrauen Sie nicht darauf, dass Sie wahrend der Laufzeit jederzeit Geschéafte abschlieRen
konnen, durch die Sie Ihre Risiken aus Termingeschaften kompensieren oder einschréanken
kdnnen. Ob diese Mdglichkeit besteht, hangt von den Marktverhaltnissen und auch von
der Ausgestaltung lhres jeweiligen Finanztermingeschéafts ab. Unter Umstanden kénnen
Sie ein entsprechendes Geschaft nicht oder nur zu einem ungtinstigen Marktpreis tatigen,
s0 dass lhnen ein Verlust entsteht.

I11.3.3.3. Inanspruchnahme von Kredit

Ihr Risiko erhdht sich, wenn Sie insbesondere den Erwerb von Optionen oder die Erfiillung
Ihrer Liefer- oder Zahlungsverpflichtungen aus Termingeschaften tber Kredit finanzieren.
In diesem Fall miissen Sie, wenn sich der Markt entgegen Ihren Erwartungen entwickelt,
nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zu-
riickzahlen. Setzen Sie daher nie darauf, den Kredit aus den Gewinnen des Termingeschéaf-
tes verzinsen und zuriickzahlen zu kdnnen, sondern priifen Sie vor Geschaftsabschluss
lhre wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufhin, ob Sie zur Verzinsung und gegebenenfalls
kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage sind, wenn statt der erwarteten
Gewinne Verluste eintreten. Termingeschéfte stellen keine tauglichen Sicherheiten fiir
Kreditaufnahme dar und sollten nicht mit Krediten finanziert werden.

I1l. 3.4. Verbriefung in Wertpapieren
Die Risiken aus den oben geschilderten Geschéften andern sich nicht, wenn die Rechte
und Pflichten in einem Wertpapier (z. B. Optionsschein) verbrieft sind.

I1l. 4. Besondere Risiken bei Aktienoptionen

Bei Aktienoptionen bestehen zum Teil Besonderheiten und Unterschiede zu Termingeschéaf-
ten mit anderen Basiswerten. Diese Unterschiede sind zu beachten. Es ist zu bedenken,
dass eine Aktienoption sich immer auf eine bestimmte Aktie bezieht. Es sind daher die
Daten der Aktie und deren Ertrage (Dividenden) zu berticksichtigen. Es ist zu bercksichti-
gen, ob es sich bei dem Basiswert nur um einen Nebenwert oder um einen Standardwert
handelt. Die Unternehmensdaten der Aktiengesellschaft und deren Entwicklung sind zu
berticksichtigen. Hier kdnnen Nachrichten, die das Unternehmen betreffen, nachhaltige
Auswirkungen auch auf die Optionen auf die Aktien dieser Gesellschaft besitzen. Die
Preisbildung der Aktienoption wird ndmlich in hohem MaRe durch die Preisbildung der
jeweiligen Aktie bestimmt. Dabei kann es bei einer Verdnderung des Aktienkurses zu
tiberproportionalen Veranderungen des Optionskurses kommen. lhnen sollte bewusst sein,
dass Sie bei Ausiibung einer Kauf-Option auch in den Besitz der physischen Aktien gelan-
gen konnen. Hier kann ein Verkauf der Aktien aufgrund eines engen Marktes nur erschwert
und mit Verlust mdglich sein. Auch dies macht es erforderlich sich mit den Gegebenheiten
der Aktie vertraut zu machen.

1. 5. Besondere Risiken bei kurzfristigen Handelsvorgehen (Daytrading)

Bei der Durchfiihrung eines kurzfristigen Handels (sog. Tageshandel oder auch Day-Trading)
erfolgt nur eine kurzfristige Marktteilnahme. Dies kann in der Form von Tagesgeschaften
(day-trades) oder Ubernachtgeschaften (over-night-trades) erfolgen. Bei Tagesgeschéften
werden Marktpositionen oft nur sehr kurzfristig eingenommen. Bei day-trades wird eine
er6ffnete Position noch am gleichen Tage geschlossen. Hier kann es der Fall sein, dass
eine entsprechende Position innerhalb eines Borsentages, im selben Markt mehrmals
ercffnet (gekauft bzw. verkauft) und geschlossen (verkauft bzw. gekauft) wird (sog. , Intra-
Day-Trading”). Bei over-night-trades werden erworbene Positionen bereits am néchsten
Tag wieder geschlossen, wobei das Risiko durch die ,Ubernachtung” der offenen Position
erhoht wird.

Beim Day-Trading konnen schon unerwartet kleine und kurzfristige Kurschwankungen
ausreichen, um einen Totalverlust binnen kiirzester Zeit, also den sofortigen Verlust ihres
gesamten beim Day-Trading eingesetzten Kapitals, herbeizufiihren.




Bei der Berechnung der Risiken sind neben den Marktrisiken die Transaktionskosten zu
beriicksichtigen. Dabei handelt es sich um die Vergiitungen des kontenfiihrenden Institutes
und die Provisionen Ubriger Finanzdienstleister, d. h. auch unserer Provisionen, zuziiglich
der nach Anfall belasteten Borsen- und Aufsichtskosten aus der Ausfiihrung der Geschafte.

Durch die kurzfristige Durchfiihrung von Termingeschaften wird oft téglich eine vollstandi-
ge Umschichtung des Depots vorgenommen. Dies fiihrt dann zu einer unverhaltnismagig
hohen Anzahl von Geschaften in dem Depot des Kunden. Die damit verbundenen Kosten
— die jeweils pro Kontrakterwerb anfallen — fiihren zu einer erheblichen Belastung, da
sie in einer fixen Hohe anfallen und konnen im Verhaltnis zum eingesetzten Kapital und
den Marktbewegungen unangemessen hach sein. Diese Kostenbelastung kann fiir Sie zur
Folge haben, dass das Kapital des Kunden allein durch die anfallenden Kosten (Provisio-
nen) aufgezehrt wird. Dieses ist insbesondere dann der Fall, wenn der Markt keine oder
nur geringe Kursschwankungen aufweist, sodass bei einer Glattstellung einer Position der
erzielte Erlos die Kosten nicht deckt bzw. der Verlust allein oder zum weit iiberwiegenden
Teil in den Kosten besteht.

Gerade bei kurzfristigen Geschaften besteht daher das Risiko der Provisionsschinderei
(,,Churning”).

Giinstige Marktbedingungen werden erst Gewinne, wenn die Kursbewegungen (Prémien
der Optionen oder der Preis der Terminkontrakte) den Betrag lhrer Kosten tberschritten
haben. Da in dieser Strategie aber nur sehr kurzfristig gehandelt wird, werden diese Kurs-
bewegungen sich immer in Grenzen halten. Es ist deshalb schon eine sehr genaue Kalku-
lation ndtig, um die richtigen Ein- und Ausstiegspunkte zu bestimmen, die die Ausnutzung
von kurzfristigen Kursbewegungen erlaubt, die die Kosten iibersteigen. Mit dieser Kos-
tenkalkulation ist es jedoch noch nicht getan. Es darf nicht davon ausgegangen werden,
dass der Anleger immer auf der richtigen Marktseite liegt. Das Marktrisiko bedeutet, dass
sich der Preis der Positionen des Kunden nicht bewegt oder sich auch gegen den Kunden
entwickeln kann und er diese Positionen dann mit Verlust glattstellen muss. Auch hier
muss der richtige Ausstiegszeitpunkt vorher bestimmt werden. Erfolgt dies nicht, kénnen
die Verluste, verursacht einerseits durch Kosten, andererseits durch negative Marktbewe-
gungen, binnen kiirzester Zeit das gesamte Spekulationskapital aufzehren. Dieses Risiko
wird verstérkt, wenn in Werte investiert wird, bei denen innerhalb eines Tages eine hohe
Volatilitat, also eine hohe Kursschwankung, erwartet wird.

Mit den Transaktionserldsen miissen dann nicht nur die Kosten dieser Geschafte, sondern
auch die Verluste nebst den Kosten fiir friihere Geschafte aufgefangen werden, bevor der
Kunde per Saldo ein positives Ergebnis fiir sich selbst verbuchen kinnte. Dies kann sich
bei Erleiden anfanglicher Verluste als unmdglich erweisen. Aus diesen Griinden muss der
Anleger inshesondere fiir den kurzfristigen Handel (Day-Trading) tiber vertiefte Kenntnisse
in Bezug auf Wertpapiermérkte, Wertpapierhandelstechniken, Wertpapierhandelsstrategi-
en und derivative Finanzinstrumente verftigen.

Dies um so mehr, da er im Bereich des kurzfristigen Handels (Day-Trading) insbesondere
mit professionellen und finanzstarken Marktteilnehmern konkurrieren.

Die weiteren Risiken von Termingeschéften bestehen zusétzlich zu den besonderen Risiken
aus kurzfristigen Handelsvorgehen.

I11. 6. Besondere Erhdhung der Risiken aufgrund von Transaktionskosten bei
Termingeschéften

Bei Termingeschaften haben Kosten erhebliche negative Auswirkungen auf die Geschafte.

111. 6.1. Negative Auswirkungen der Kosten — Transaktionskosten privater
Spekulanten werden bei der Preisfeststellung durch den Borsenfachhandel
nicht beriicksichtigt

Die Kosten fiir unsere Tatigkeiten haben einen negativen Einfluss auf das finanzielle Er-
gebnis der Geschéfte und erhthen das bereits bestehende allgemeine Risiko der Termin-
geschafte.

Jegliche Gebiihren wie etwa Kommissionen/Courtagen und Provisionen oder andere Kos-
ten (z. B. Agio) auf den oder neben dem reinen Borseneinsatz beeintrachtigen die Chancen
des Geschaftes, da die Kosten erst durch eine entsprechende Preisentwicklung zugunsten
des Kunden im Markt zuriickverdient werden miissen. Die hierzu erforderliche Kursent-
wicklung liegt tiber dem Rahmen der vom Bdrsenfachhandel als noch realistisch einge-
schatzten Kursentwicklung. Dies gilt insbesondere bei Termingeschaften.

Der Anleger muss berticksichtigen, dass in dem Preis den die Borsenteilnehmer einem
Anlageobjekt zubilligen, die Chancen bericksichtigt sind, die der professionelle Bérsen-
handel dem Anlageobjekt zubilligt. Der Borsenpreis kennzeichnet damit den Rahmen eines
Risikobereiches, der vom Markt fiir das Anlageobjekt noch als vertretbar angesehen wird.
Der Borsenpreis entspricht daher dem Wert der Gewinnchance, der dem Anlageobjekt
noch zugebilligt wird. Bei Optionen kennzeichnet z. B. die Bérsenpréamie den Wert der Ge-
winnchance und den Rahmen des Risikobereiches, die der Option noch nach Auffassung
der Bérsenteilnehmer zuzubilligen sind.

Der Borsenfachhandel, dessen Einschatzungen die Preisbildung an den Bérsen und Ter-
minmarkten bestimmt, berticksichtigt aber die Transaktionskosten fiir private Spekulanten
nicht. In der Preisbildung an den Markten spiegeln sich daher Chance und Risiken nur in
einer fir den Berufshandel noch vertretbaren Form wieder. Die Kosten werden bei dieser
Einschatzung des Borsenfachhandels nicht beriicksichtigt. Jegliche erhobenen Kosten
verandern daher die bereits spekulative Einschatzung der professionellen Marktteilneh-
mer, wie sie sich im Borsenpreis widerspiegelt, einseitig zu Ungunsten des Spekulanten.
Durch die Kosten verandern sich damit grundlegend die Einschatzung und die Grundlagen
des Termingeschéftes. Es wird ndmlich aufgrund der Kosten zur Gewinnerzielung ein weit
hoherer Kursausschlag erforderlich, als die bereits spekulativen Erwartungen des Borsen-
fachhandels dem Geschaft zubilligen.

Je hoher die Transaktionskosten sind, um so geringer werden etwaige Gewinnchancen bis
sie ganz verschwinden.

Bei wiederholter Spekulation ist auch bei einem anfanglich positiven Verlauf im Endeffekt
davon auszugehen, dass ein Totalverlust eintritt. Selbst wenn also in den ersten Geschaf-
ten ein positives Ergebnis besteht, nimmt mit jedem weiteren Geschaft das Verlustrisiko
fir den Anleger zu. Insgesamt ist festzustellen, dass der weit tiberwiegende Teil der Anle-
ger an diesen Mérkten verliert.

I11. 6.2. Besondere Risiken aufgrund hoher Kosten — Chancenlosigkeit der
Geschifte

Diese Risiken verscharfen sich noch erheblich, wenn ein besonders hoher Kostenanteil be-
steht. Von einem besonders hohen Kostenanteil kann man ausgehen, wenn Kosten anfal-
len, die mehr als 5% des Nettoeinsatzes ausmachen. Fallen erhdhte Kosten an, so fiihren
diese allein praktisch zu einer Chancenlosigkeit des Geschéaftes. Denn es ist vollkommen
unwahrscheinlich, dass das zugrundeliegende Geschaft je eine Entwicklung durchfiihren
wird, die erforderlich ist, um letztlich einen Gewinn zu erzielen. Die Ausfiihrungen zu den
Auswirkungen von Kosten gelten hier dann mit besonderer Strenge. Es ist dann in jedem
Fall im Ergebnis von einem Totalverlust auszugehen.

I1I. 6.3. Auswirkungen unserer Kosten

Wir erheben fiir unsere Tatigkeit eine Provision in Hohe eines absoluten Betrages, die fiir
jeden Kontrakt einzeln anfallt. Ein Geschaft kann dabei mehrere Kontrakte umfassen, fiir
die jeweils die Provision anfallt. Der Preis einer Option, die Pramie ist jedoch je nach den
Gegebenheiten der jeweiligen Option unterschiedlich hoch. Im Verhéaltnis zu der Options-
pramie kann daher die von uns erhabene Provision mehr als 5% der reinen Optionspramie
ausmachen und daher als hoher Kostenanteil angesehen werden.

Bei anderen Termingeschéaften, wie Futures oder verkauften Optionen kann dies bei den
dort erforderlichen Nettoaufwendungen ebenfalls der Fall sein.

Die zu entrichtenden Transaktionskosten (z. B. Kommission/Courtage, Provisionen, Vergii-
tungen etc.), kénnen bei Optionen mit einer geringen Pramie (z. B. Optionen aus dem Geld
und/oder kurzer Restlaufzeit) gegebenenfalls sogar groRer sein als die zu zahlende Préamie.

Sie missen daher die Kosten besonders beriicksichtigen und bedenken, dass in einem
solchen Fall allein wegen der Kosten die Geschéfte praktisch chancenlos wéren.

I1I. 6.4. Erhéhung durch die Kosten anderer eingeschalteter Finanzdienstleister
Bitte bedenken Sie, dass wenn durch Sie weitere Finanzdienstleister eingeschaltet wer-
den (z. B. kontenfiihrendes Institut etc.) ggf. weitere Kosten entstehen. Diese weiteren
Finanzdienstleister erheben eigene Kosten aufgrund einer Vereinbarung mit Ihnen. Diese
zusétzlichen Kosten miissen ebenfalls erst verdient werden und erhéhen Ihr Risiko. Diese
zusétzlichen Kosten fiihren dann noch zu verscharften Kostenrisiken und damit praktisch
erst recht zur Chancenlosigkeit des Geschaftes. Bitte beriicksichtigen Sie dies bei Ihrer
Entscheidung.




111. 6.5. Erhohung des Risikos bei Erstverlusten und Ausschluss einer
Gewinnchance

Kommt es zu einem Erstverlust des Einsatzes, ist eine aulerordentlich hohe Preisbewe-

gung des Ausgangspreises eines Termingeschaftes notwendig, um nur den finanziellen

Ausgangspunkt wieder zu erreichen. Es ist vollkommen ungewiss, ob solche Preisbewe-

gungen wahrend der Laufzeit dieser Geschéafte vorkommen.

Bei erneuten, weiteren Verlusten und bei Folgegeschéften erhohen sich die zur Erlangung
eines per Saldo positiven Ergebnisses erforderlichen Marktbewegungen zu einer Hohe
potenzieren, die nicht nur ein positives Ergebnis am Ende der Spekulation ausschlieft,
sondern zwangsldufig zu endgtiltigen Verlusten fiihrt. Bei Erstverlusten ist damit in der
Regel von einem endgiltigen Verlust auszugehen.

111. 6.6. Erhdhung des Risikos durch hohe Geschéftstatigkeit
(Provisionsschinderei)

Bei einer transaktionsabhéngigen Vergiitung besteht eine Interessenkollision zwischen
Finanzdienstleister und Kunden, da der Finanzdienstleister mit jeder Transaktion verdient.
Er hat damit ein Interesse, dass mdglichst viele Transaktionen durchgefiihrt werden. Er
kann daher versucht sein, allein im Vergiitungsinteresse, ohne Riicksicht auf die Interessen
des Kunden moglichst viele Transaktionen durchzufiihren, auch wenn sie fiir den Kunden
sinnlos sind.

Transaktionskosten kdnnen absolut im Verhaltnis zum Markteinsatz zu hoch sein oder
aber relativ aufgrund zu hdufigen, wirtschaftlich sinnlosen Ein- und Ausstiegs in und aus
den Geschaften (Provisionsschinderei, “Churning”). Dies kann seine Ursache in einer
einseitigen Information des Kunden unter Bevorzugung der Provisionsinteressen des Fi-
nanzdienstleisters, der einen Anteil an den Provisionen erhélt, haben. Es kann aber auch
sein, dass z. B. VerlustbegrenzungsmaBnahmen zu knapp gegeniiber der zu erwartenden
Schwankungsbreite der Preise fir das Geschaft kalkuliert sind (z. B. Stop-Order). Dies kann
zu einem hektischen Ein- und Aussteigen fiihren mit der Folge eines immer neuen Anfalls
der Kosten, die dann das eingesetzte Kapital aufbrauchen, ohne dass erhebliche Verluste
aufgrund von Marktveranderungen auftraten. Dieser Effekt ist verstarkt bei niedrigen Opti-
onspramien, da dann die Kosten im Verhaltnis besonders hoch sind. Gewinnchancen sind
in solchen Féllen ausgeschlossen, Verluste durch Transaktionskosten vorprogrammiert.

Dieses Risiko kann auch eintreten, wenn Sie bei lhren Handelsentscheidungen immer
den Vorschldgen und Ratschlagen eines Dritten, z. B. uns als den Sie betreuenden Finanz-
dienstleister, folgen. Sie sollten dieses Risiko bei der Durchfiihrung ihrer Handelsentschei-
dung und der Beriicksichtigung von Varschldgen anderer berlicksichtigen.

Bitte beachten Sie, dass diese Interessenkollision aufgrund der transaktionsabhangigen
Vergtitungen auch bei uns besteht.

111. 6.7. Risiko bei Riickvergiitungen

Sofern der Finanzdienstleister Riickvergiitungen von einem anderen Unternehmen erhalt,
besteht zunéchst die Gefahr, dass er fir den Kunden nicht die Anlage aussucht oder ver-
mittelt, die wirtschaftlich fiir den Kunden die beste Anlage wére, sondern eine Anlage,
bei der er die hochsten Riickvergiitungen erhalt. Weiter besteht hier der Anreiz, sofern die
Riickvergiitungen vom Umfang der Geschéfte abhéngig sind, dass der Finanzdienstleister
Provisionsschinderei vernimmt (s.o).

1. 7. Unvermeidbarkeit der Risiken

Die Risiken bei Termingeschaften sind betrachtlich. Ein Gewinn ist absolut unwahrscheinlich
und bei hohen Kosten praktisch ausgeschlossen. Wenn Sie trotzdem Termingeschéfte durchfiih-
ren wollen, missen Sie sich dies vorher vergegenwartigen. Die geschilderten Risiken bestehen
in jedem Fall und auch bei einer Durchfiihrung der Geschéfte tber uns. Diese Risiken lassen
sich weder durch Beratung durch einen von Ihnen beauftragten Finanzdienstleister, noch durch
irgendeine technische Ausriistung oder durch Computerprogramme ausschlie@en. Sofern lhnen
jemand gegenteilige Angaben macht, ist dies nicht richtig.

IV. Risiken im Devisenhandel (FOREX)

IV. 1. Begriff

Bei dem Devisenhandel auch ,FOREX" Handel genannt, geht es um den Kauf und Verkauf
von Wahrungen, dabei sollen Anderungen des Wechselkurses zwischen verschiedenen
Wahrungen ausgenutzt werden. Der Begriff ,,FOREX" ist eine Zusammensetzung aus den
Abkiirzungen fiir ,foreign” (for) und ,.exchange” (ex) und bezeichnet den internationalen
Devisenhandel. Es konnen hier sowohl Wahrungen verkauft als auch gekauft werden.

Devisengeschéfte konnen iber uns zum einen im Wege von Termingeschaften durchge-
fiihrt werden, die sich auf Wahrungen beziehen. In diesem Falle bestehen die Risiken der
Termingeschéfte wie oben beschrieben.

Banken und Finanzinstitute handeln aber auch rund um den Globus und rund um die Uhr
die wichtigsten Wahrungen (,Devisen-Interbankenhandel”). Die VertragsgroRen tiber die-
se Wahrungen sind standardisiert. Die Liefertermine fiir diese Wahrungen liegen jedoch
bei einem groRen Teil dieser Geschafte aulerhalb der Kassavalutafrist von zwei Tagen.
Diese Geschafte konnen durch Gegengeschéfte glattgestellt werden, so dass es letztlich
zu keiner Lieferung kommt, sondern nur die Differenz aus den Geschéften als Gewinn bzw.
Verlust gebucht wird. Im Unterschied zu den Borsengeschaften gibt es keinen einheitli-
chen Bérsenplatz und keine Clearingstelle, die das Bonitétsrisiko des Geschaftspartners
ausschaltet. FOREX-Geschéfte sind wie alle Termingeschafte im Regelfall kurzfristige
Geschafte. Diese Art von Forexhandel kann ebenfalls tiber kontenfihrende Institute durch-
gefiihrt werden und wird nachfolgend erldutert.

IV. 2. Terminologie, Funktion und Mérkte des FOREX-Geschiftes

Die Kurse fiir die wichtigsten europdischen Wahrungen im Verhaltnis zum USD werden
mit vier Stellen hinter dem Komma notiert und gehandelt. Ein Zahler an dieser vierten
Stelle hinter dem Komma ist ein Punkt auch ,Pip” genannt. Die Kursénderungen kénnen
somit in der Anzahl von Punkten ausgedriickt werden. Fir die Wahrungen, die eine andere
GroRenordnung der Darstellung zeigen, gilt diese Aussage analog, ein Zahler der letzten
Stelle ist fur diese Wéhrung ein Punkt (Pip).

Es gibt zwei Arten der Darstellung der Umrechnung: Zum einen wird eine bestimmte fest-
stehende MaReinheit (Ware) der aus Sicht der US auslandischen Wahrung in einer US
Dollar Variablen (Preis) ausgedriickt. Dies ist die amerikanische Notierungsmethode. Aus
der Sicht der Amerikaner ist die ausléndische Wahrung die Menge und der USD der Preis.
Umgekehrt ist dies z. B. in Deutschland. Dort ist der USD die Menge und die jeweilige
andere Waéhrung der Preis. Dies ist die europdische Notierungsmethode.

Dies ldsst sich am Beispiel der Notierung von Euro/USD dokumentieren.

Amerikanische Notierung:
1 Euro (Ware) / 1,4522 USD (Preis)

Europaische Notierung:
1 USD (Ware) / 0,68860 Euro (Preis)

Fiir das britische Pfund gilt allerdings eine Ausnahme: In der europdischen Notierung wird
neben dem Dollar auch das Pfund als feststehende Mengeneinheit genommen und im Ver-
héltnis zum Dollar der Dollar als Variable gefiihrt. In den USA wird die Dollar / Pfund Paritat
ebenfalls europaisch notiert.

Der Bankkunde weiR, dass die Bank fremde Wahrung zu einem Euro-Preis verkauft, der um
einiges hoher liegt als der Euro-Preis, zu dem sie z. B. den Rest nach Abschluss des Urlaubs
wieder zuriicknimmt. Dieser sogenannte Verkaufskurs von Devisen wird in der Fachspra-
che Briefkurs (Verkaufskurs oder ,ask”) genannt. Der Ankaufskurs, also der Kurs zu dem
die Bank Devisen kauft, wird auch Geldkurs (Kaufkurs oder ,bid") genannt. Die Differenz
zwischen beiden ist die sogenannte Spanne oder ,Spread”. Der Verkaufs- oder Briefkurs
istdort ,ask” (Der Verkdufer der Wahrung fragt (verlangt) einen Preis).

Der Devisenhandel ist Handel mit Fremdwahrungen im GroRen und nicht tiber den Bank-
schalter oder am Tresen zur Deckung kleinerer Bedirfnisse. Die Spanne zwischen Geld-
und Briefkurs ist im Devisenhandel die Preisstellung. Sie kann von wenigen Punkten bis
zu gelegentlich tiber 100 Punkten (also 1 Cent und mehr Differenz bei US-Dollar) reichen.
Es ist Sache jedes Teilnehmers an diesem Markt, welche Spanne er im Markt stellen will.
Bei kleinen Spannen ist die Chance, dass sich ein Partner findet, groBRer als bei groRen
Spannen. Denn der potentielle Partner wird immer einen billigeren Ankaufspreis und einen
hoheren Verkaufspreis vorziehen. Die GroRBe der Spanne héngt von der Verfassung des
Marktes und der Wichtigkeit des Vertragspartners ab. Bei ruhigen Méarkten, ohne sonderli-
che Kurshewegungen wird die Spanne um so groRer, je schneller sich die Kurse bewegen.
Denn der Marktteilnehmer Iasst sich tiber die hohere Spanne sein Risiko bezahlen, in eine
fiir ihn negative Kurshewegung hineingehandelt zu werden.




IV. 3. Besondere Risiken beim Forexhandel

Entwickelt sich der Kurs der Wéhrung nicht in die von dem Kunden erwartete Richtung,
muss er Verluste verzeichnen. Es kann hier dann auch zu einem Totalverlust kommen.
Reicht die von ihm geleistete Sicherheitsleistung nicht aus, so kann ein Nachschuss ge-
fordert werden, sofern dieser nicht erfolgt, kann die Position zwangsglattgestellt werden.

FOREX-Geschéafte haben eine begrenzte Laufzeit. Die vom Kunden erwartete Kursentwick-
lung muss innerhalb der begrenzten Laufzeit eintreten. Am Ende der Laufzeit wird das
Geschéft zu den dann bestehenden Bedingungen abgerechnet.

Wenn sich ein Kunde an derartigen Geschaften beteiligt, muss er also damit rechnen,
dass er beim Ankauf der Wahrung den héheren Preis der Spanne bezahlen muss und beim
Wiederverkauf den niedrigeren Preis der dann geltenden Spanne erhélt. Dies hat zur Folge,
dass der Kunde beim Erwerb der Wahrung oder umgekehrt bei VerauBerung der Wahrung
automatisch schon die Spanne verloren hat, die er erst im Markt zurtickverdienen muss.

Es miissen damit nicht nur die Kosten erwirtschaftet werden, sondern auch der immer
bestehenden Verlust aus der normalen Spanne zwischen Geld- und Briefkurs. Um hier zu
einem Gewinn zu kommen, muss in der Laufzeit des FOREX-Geschéftes eine Kursverande-
rung der Wahrung erfolgen, die die Transaktionskosten und die normale Spanne zwischen
Geld- und Briefkurs wieder erwirtschaftet.

Im Wéhrungsmarkt sind hohe Wahrungsschwankungen héufig. Die Risiken von Devisenge-
schaften sind daher erheblich.

V. Risiken bei Aktien und borsennotierten Anlagen

V. 1. Wesen einer Aktie — Basisrisiko

Bei einer Aktie handelt es sich um ein s.g. Anteils- oder Teilhaberpapier. Sie verbrieft das
Anteilsrecht, also das wirtschaftliche Miteigentum an einer Aktiengesellschaft. Der Inha-
ber bzw. der Eigentimer einer Aktie ist nicht Glaubiger des Unternehmens, sondern er ist
an diesem mitgliedschaftlich beteiligt. Aus dieser Teilhaberschaft ergeben sich bestimmte
Rechte aber auch Risiken, da der Wert der Aktie im Wesentlichen von der Entwicklung
des Unternehmens abhangt. Bei Aktiengeschaften besteht grundsatzlich das Risiko des
Totalverlustes.

V. 2. Aligemeine Risiken einer Beteiligung

Die Risiken des Unternehmens liegen in der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung
(Konjunktur) und der besonderen Situation des Unternehmens, das sich besser oder
schlechter als andere Unternehmen im Markt behaupten kann. Diese Faktoren beeinflus-
sen den Wert und damit den Wiederverkaufspreis der Aktie. Dieses Risiko kann sich bei
sehr negativer allgemeiner oder unternehmensspezifischer Entwicklung bis zum Totalver-
lust des Aktienwertes durch Insolvenz des Unternehmens verwirklichen. Dieses Risiko
kann nicht ausgeschlossen werden. Das Risiko einer unternehmerischen Beteiligung ist
nie vorherzusagen. Es gibt keine Garantie fiir den Erfolg eines Unternehmens. Die Wertent-
wicklung der Aktie ist abhangig vom wirtschaftlichen Erfolg der Gesellschaft.

Bei Spezialwerten und Innovationswerten ist der Erfolg der Gesellschaft oft an einen
bestimmten engen Tatigkeitsbereich oder bestimmte Personen (Schliisselpersonen) ge-
bunden und daher risikoreicher. Bei Aktien auf Unternehmen, die neue Technologien zum
Gegenstand haben (z. B. Biotechnologie oder andere Innovationen) ist der Erfolg dieser
Technologien kaum absehbar und von vielen Faktoren abhéngig. Die Unternehmen ver-
fiigen oft auch nicht tiber eine entsprechende Unternehmensgeschichte und bisherigen
Unternehmenserfolg. Diese Aktien unterliegen daher erheblichen zusatzlichen Risiken.

V. 3. Risiken der Rahmenbedingungen und der Marktpsychologie

Zu den Rahmenbedingungen, die auf einen Aktienwert erhebliche Einfliisse haben, geho-
ren die Inflationsrate, die Festsetzung der Leitzinsen und andere volkswirtschaftliche Fak-
toren, die von den Borsen positiv oder negativ verarbeitet werden. Diese Faktoren konnen
den Marktwert auch von Standardaktien erheblich beeinflussen. So kénnen Aktienkurse
auf breiter Front in zweistelligen Prozentbetrégen einbrechen, ohne dass sich an der Sub-
stanz oder der Ertragskraft des Unternehmens etwas geandert hatte. Einbriiche, auch bei
Standardaktien, von 30 bis 40 % innerhalb relativ kurzer Zeit sind durchaus mdglich. Diese
Risiken bestehen in besonderem weiterem MaRe bei Nebenwerten oder spekulativen Ak-
tien (z. B. Spezialwerte, Rohstoffaktien).

V. 4. Landerrisiko und Risiken der Rechtewahrnehmung, Informationsrisiko
Erwirbt der Anleger auslandische Aktien oder unterhalt er sein Wertpapierdepot im Aus-
land, so kann er Kapitaltransferbeschrankungen ausgesetzt sein, die es ihm fiir kiirzere
oder langere Zeitraume unmdglich machen, Dividenden oder den Verkaufserlgs aus sol-
chen Papieren aus dem betreffenden Land herauszutransferieren. Will der Anleger dartiber
hinaus seine Rechte gegentiber der Gesellschaft wahrnehmen, bewegt er sich in einem
auslandischen Rechtskreis und méglicherweise in einer fremden Sprache. Unter Umstén-
den muss er auslandische Anwalte und Gerichte zu Hilfe nehmen. Dies ist mit zusétzlichen
Kosten und Schwierigkeiten verbunden.

Ebenso ist es hdufig fiir einen inlédndischen Anleger schwieriger, sich die Informationen
tiber die Aktien aus dem Ausland zu beschaffen. Ankiindigungen von Hauptversamm-
lungen, Dividenden u. & werden fiir diese Aktien in inlandischen Zeitungen meist nicht
verdffentlicht.

Die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen kann ebenfalls erheblichen Schwierigkeiten
unterliegen und von zuséatzlichen Kosten begleitet werden.

V. 5. Liquiditétsrisiko

Bei Aktien, die nicht an einer Bérse oder einem anderen allgemein zuganglichen Sekun-
darmarkt (Wiederverkaufsmarkt) gehandelt werden, besteht das Risiko, dass der Anleger
mangels eines Abnehmers nur unter erheblichen Abschlagen vom Wert oder (iberhaupt
keinen Verkéufer findet. Dieses Risiko existiert hdufig auch bei Nebenwerten oder Penny
Stocks, auch wenn sie an einer Bérse gehandelt werden. Der Kreis der Interessenten ist
oft so klein, dass der Verkauf solcher Aktien nur unter schlechten Bedingungen mdglich
ist. Dartiber hinaus sind solche Aktien, die nur einen engen Markt aufweisen, anfalliger
fiir Preismanipulationen. Bei auslandischen Aktien muss der Anleger auch beachten, dass
er (iber den Verkaufspreis der Aktie bei einer Verdu@erung erst nach ldngeren Fristen oder
nach einer Umschreibung verfiigen kann. Manche Aktien sind sogar fiir eine bestimmte
Zeit vom Handel ausgeschlossen.

V. 6. Besondere Risiken bei Spezialwerten

V.6.1. Spezialwerte

Spezialwerte sind Aktien von Unternehmen, die sich auf ein oft enges Spezialgebiet spezi-
alisiert haben (z. B. Biotechnologie und andere innovative Technologien) und nur in diesem
Bereich tatig sind. Es handelt sich meist um junge Unternehmen, die keine gesicherte
unternehmerische Grundlage in der Vergangenheit haben und sich im Aufbau befinden.
Sie sind oft von der Entwicklung eines Produktes und dessen Erfolg in einem oft engen
Markt abhéngig. Es bestehen hier oft erhebliche unternehmerische Risiken und Fehlent-
wicklungen kdnnen sich entscheidend zu Lasten der Unternehmen auswirken. In der Regel
bestehen keine Reserven, die erlauben eine negative unternehmerische Entwicklung oder
unvorgesehene Probleme zu tiberstehen. Es handelt sich hier in der Regel um spekulative
Werte mit erhthtem Risiko.

V. 6.2. Zulassungs- und Aufsichtsregeln fiir Spezialwerte
Spezialwerte sind oft nur an kleineren Bérsen mit geringer Marktliquiditat und verminder-
ten Zulassungs- und Aufsichtsregeln notiert. Es handelt sich oft um Nebenwerte.

V. 7. Risiko aus Kosten bei Aktien — Kosten durch den Spread

Alle Arten von Kosten (u. a. Provisionen, Gebiihren, Courtagen, Kapitalverkehrssteuern)
verteuern den Preis fiir die erworbene Aktie oder Vermdgensanlage. Sie schmalern damit
die Gewinnchance und erhdhen umgekehrt das Verlustrisiko. Sie miissen sich bewusst
machen, dass der Bérsenpreis in der Regel die bereits spekulative Erwartungen des Bor-
senfachhandels an das Produkt widerspiegelt. Der Bérsenfachhandel berticksichtigt keine
Kosten. Jede Art von Kostenfaktoren verandert die Bewertung der Vermdgensanlage, da
sie zum einen deren Preis erhoht, aber dariiber hinaus auch deren Wesen. Sofern keine
sachgemale Preisfeststellung erfolgt oder etwa wie bei nicht liquiden Mérkten oder nicht
bdrsennotierten Anlagen eine Preisfeststellung oft willkiirlich ist, wird dieses Ungleichge-
wicht zulasten des Anlegers durch hohe Kosten noch verschérft. Eine Art des Kostenrisikos
besteht auch in der Preisspanne, die erst durch eine positive Entwicklung des zukiinftigen
Aktienpreis, Riickkaufspreis verdient werden muss. Diese Spanne muss noch neben den
weiteren Transaktionskosten verdient werden bevor sich die Anlage fiir den Anleger als
positiv herausstellt.

Bitte vergegenwadrtigen Sie sich daher die anfallenden Kosten und deren Auswirkungen
auf Ihre Vermdgensanlagen und beachten Sie zusatzlich den Abschnitt Kostenrisiken.




VI. Risiken bei Schuldverschreibungen —
Verzinsliche Wertpapiere

VI. 1. Begriff

Verzinsliche Wertpapiere (auch Anleihen, Renten, Obligationen oder Bonds genannt) sind
Schuldverschreibungen. Sie werden von einem Emittenten ausgegeben, der sie Anlegern
zur Zeichnung anbietet. Sie sind mit einer Verzinsung (fest oder variabel), einer Laufzeit
und einer Tilgungsabrede versehen. Der Inhaber der Schuldverschreibung (=Glaubiger)
hat eine Forderung gegen den Emittenten (=Schuldner). Wahrend der Laufzeit muss der
Schuldner i. d. R. die vereinbarten Zinsen zahlen und am Ende den Nennwert der Schuld-
verschreibung. Einzelheiten der Schuldverschreibung werden in den jeweiligen Emissions-
bedingungen geregelt. Schuldverschreibungen werden von den unterschiedlichsten Emit-
tenten (Staaten, Stadte, Banken, Industrieunternehmen etc.) zu den unterschiedlichsten
Bedingungen ausgegeben.

VI. 2. Risiken — Emittentenrisiko

Verzinsliche Wertpapiere sind nicht mit risikolosen Anlagen gleichzusetzen. Sie unterlie-
gen, sofern sie an einer Bérse notiert werden ebenfalls einem Kursrisiko wahrend ihrer
Laufzeit. Es besteht auch das Risiko eines Totalverlustes und das Risiko, dass versprochene
Zinsen nicht piinktlich oder iberhaupt nicht bedient werden. Dies kann insbesondere dann
der Fall sein, wenn der Emittent der Schuldverschreibung wirtschaftliche Schwierigkei-
ten hat oder zahlungsunfahig wird. Dies kann inshesondere bei Unternehmensanleihen
(z. B. Fokker, Bond) erfolgen, aber auch bei staatlichen Anleihen (z. B. Argentinien). Die
Bedienung einer Anleihe hangt damit wesentlich von der Solvenz des Emittenten ab (Emit-
tentenrisiko).

Nicht alle Schuldverschreibungen sind handelbar. Der Anleger kann nur mit einer Verkaufs-
mdglichkeit rechnen, wenn sie an einem liquiden Markt notiert sind.

Bitte beachten Sie ergdnzend die Risikohinweise zu Kosten und den allgemeinen Risiken
von Vermdgensanlagen.

VII. Risiken bei Investmentfonds und anderen Fonds

VII. 1. Grundsatz:

Investmentfonds sind keine risikolosen Anlagen und unterscheiden sich untereinander in
erheblichen MaRe. Der Anteilswert eines Investmentfonds kann je nach der Entwicklung
der Anlagen des Fonds erhebliche Verluste erleiden. Ohne Kenntnis und dem Bewusstsein
der bei dem konkreten Fonds bestehenden Risiken sollte der Anleger daher keine Vermd-
gensanlagen durchfiihren.

Hinweis auf Fondsprospekt. Fiir jeden Fonds besteht ein eigener Fondsprospekt. Bitte las-
sen Sie sich in ihn tibergeben und lesen sie ihn. Bitte beachten Sie die Risikohinweise in
dem Fondsprospekt.

VII. 2. Struktur eines Investmentfonds

Bei einem Investmentfonds werden von einer Kapitalanlagegesellschaft Geldmittel vieler
Anleger in einem sog. Sondervermdgen gebiindelt. Anteile an einem Investmentfonds
(sog. Investmentanteilscheine oder Investmentzertifikate) verbriefen diesen Anteil. Die
Kapitalanlagegesellschaft legt dann diese gebiindelten Mittel der Anleger nach dem Prin-
zip der Risikomischung in verschiedenen Vermégenswerten (Wertpapieren, Geldmarktinst-
rumenten, Immobilien, stille Beteiligungen, Termingeschéafte) an. ,Investmentfonds” (bzw.
Sondervermdgen) ist die Bezeichnung fiir die Gesamtheit der von Anlegern zur Verfiigung
gestellten eingezahlten Gelder und der hierfiir angeschafften Vermagenswerte.

Das Anlagespektrum und Anlagevorgehen der einzelnen Investmentfonds kann dabei sehr
unterschiedlich sein. Einzelne Fonds sind daher nur schwer vergleichbar und unterscheiden
sich in den Einzelheiten oft erheblich. Der Anleger muss sich daher mit den Anlagezielen
des Fonds vertraut machen. Uber die konkrete Anlagepolitik eines einzelnen Fonds geben
der jeweilige Verkaufsprospekt und die Vertragsbedingungen verbindliche Auskunft.

Mit dem Kauf eines Investmentfondsanteiles wird der Anleger Teilhaber am Fondsvermad-
gen. Der Anteil des Anlegers am Vermdgen des jeweiligen Investmentfonds bemisst sich
nach der Hohe seiner Zahlung und der Anzahl der hierfiir ihm zugeordneten Anteilscheine.
Der Wert eines einzelnen Anteils richtet sich nach dem Wert des gesamten Fondsvermd-
gens (dem so genannten Inventarwert), dividiert durch die Zahl der ausgegebenen Anteile.

Investmentfonds werden von inlandischen und auslandischen Kapitalanlagegesellschaf-
ten oder Investmenfondsgesellschaften angeboten. Diese Gesellschaften unterliegen den
Regelungen des Investmentgesetzes. Bei inlandischen Fonds wird der Geschaftsbetrieb
geregelt, bei auslandischen Fonds werden die Voraussetzungen geregelt unter denen sie
in Deutschland vertrieben werden kdnnen. Bitte beachten Sie, dass es aber auch Kollektiv-
anlagen gibt, die nicht unter das Investmentgesetz fallen.

Den Anleger kdnnen daher alle Risiken der Anlagen treffen, die fiir ihn indirekt durch den
Fonds durchgefiihrt werden, da diese unmittelbare Auswirkungen auf den Wert des Fonds
haben.

Es werden Anlagen im Rahmen der jeweiligen Ausrichtung des Fonds getroffen. Wenn
der Anleger einen Fonds mit einer risikovolleren Anlagestrategie gewahlt hat, konnen sich
auch die bestehenden Risiken verwirklichen. Aber auch bei Fonds mit einer ,konserva-
tiven” Strategie bestehen die Risiken der einzelnen Anlagen. Oft andern sich aber auch
im Laufe der Zeit die Einstufung der Anlagestrategien von Fonds. So sind z. B. Immobi-
lienfonds nicht mehr ohne weiteres als wertstabil einzustufen. Es kommt ferner auch in
einzelnen Kategorien auf die konkrete Ausrichtung des einzelnen Fonds an. Bitte beachten
Sie auch, dass verschiedene einzelne Risiken in einer Anlage zusammentreffen und sich
verstérken kénnen.

VII. 3. Spezielle Risiken von Anteilen an einem Investmentfonds

VII. 3.1. Teilnahme an den Risiken der Vermdgensanlagen des Fonds

Dadurch, dass der Anleger die Anlagen in den Vermdgensanlagen des Fonds nicht direkt
durchfiihrt, ist er mit ihnen zwar nicht direkt konfrontiert, doch sie treffen ihn auch indirekt
in voller Harte. Der Anleger trifft damit je nach Anlageschwerpunkt des jeweiligen Fonds —
ebenfalls das volle Risiko der in dem Fondsvermdgen durchgefiihrten Vermdgensanlagen.

Sofern der Fonds also in Aktien investiert (,Aktienfonds”) treffen den Anleger die Risiken
einer Aktienanlage (siehe V). Ein Fonds, der in verzinsliche Wertpapiere investiert (z. B.
Rentenfonds”), beinhaltet ebenfalls Verlustrisiken. Verzinsliche Wertpapiere beinhalten
ebenfalls erhebliche Risiken (siehe IV). Festverzinsliche Wertpapiere sind nicht mit risiko-
losen Anlagen gleichzusetzen. Der Emittent der Wertpapiere kann zahlungsunféhig oder
illiquide werden. Dies fiihrt zum Ausfall von Zinszahlungen und im schlimmsten Fall auch
zum Ausfall der Riickzahlung bei Endfélligkeit. Schwankungen im allgemeinen Zinsniveau
und die Bewertung des Emittenten kdnnen den Kurswert der Wertpapiere erheblich nega-
tiv beeinflussen. Dies kann zu erheblichen Buchverlusten fiihren. Der Nennwert der Papiere
kann erst bei Laufzeitende und Zahlungsféhigkeit des Emittenten realisiert werden. Ebenso
sind Fonds, die in Immabilien investieren (,,Immobilienfonds”) mit Risiken versehen. Immo-
bilien sind oft langfristige Anlagen, deren Wert und Ertrag stark von ihrem Umfeld abhén-
gig ist. So kdnnen sich auch Immoabilienwerte negativ verandern und die Wertschopfung
aus einer Immobilie (z. B. durch Vermietung) nicht wie erwartet maglich sein (z. B. durch
mangelnde Vermietbarkeit). Immobilienanlagen unterliegen daher ebenfalls erheblichen
Risiken.

VII. 3.2. Anlageentscheidungen durch das Fondsmanagement

Der Anleger trifft bei einer Fondsanlage seine Entscheidung zur Anlage durch die Auswahl
eines bestimmten Investmentfonds. Einen Einfluss auf die Zusammensetzung des Fonds-
vermdgens oder die konkreten Anlageentscheidungen in dem Fondsvermdgen kann der
Anleger nicht treffen. Die konkreten Anlageentscheidungen werden durch den oder die
Vermdgensverwalter des Fonds getroffen.

VII. 3.3. Wechsel im Fondsmanagement

Erfolgreiche Investmentfonds haben ihre Entwicklung im wesentlichen den jeweiligen Ver-
mdgensverwaltern zu verdanken. Hier gibt es sog. Schltisselpersonen, die fiir den Erfolg
von erheblicher Wichtigkeit sind. Anleger treffen ihre Entscheidung fiir einen Investment-
fonds auch oft auf der Grundlage des Vermdgensverwalters. Hier kdnnen sich jedoch im
Fondsmanagement und bei den Vermagensverwaltern Anderungen ergeben, auf die der
Anteilsinhaber keinerlei Einfluss hat. Positive Ergebnisse geben keine Riickschlisse auf
zukinftige Ergebnisse.

Ein Investmentfonds mag in der Vergangenheit gute Ergebnisse erzielt haben. Solche posi-
tiven sind jedoch nicht in die Zukunft tibertragbar. Ein positives Ergebnis in der Vergangen-
heit bedeutet daher nicht, dass solche guten Ergebnisse auch in der Zukunft erzielt werden
kannen. Auch bei bisherigen positiven Verlauf, kann nach der Zeichnung des Anlegers der
Anteilswert fallen.

VII. 4. Risiko von fallenden Anteilspreisen
Die Anteilspreise von Investmentfonds kannen fallen. Sie unterliegen Wertschwankungen.




Dies liegt daran, dass sich Wertverluste in den Vermdgensanlagen des Fonds direkt in
der Bewertung des Anteilswertes niederschlagen. Anteilswerte von Fonds kénnen daher
erhebliche Wertverluste bis zum Totalverlust erleiden.

VII. 5. Allgemeines Marktrisiko trotz Risikomischung

Die Anlage des Fondsvermdgens in verschiedenen Werten nach verschiedenen Gesichts-
punkten unter dem Gesichtspunkt der Risikomischung kann ferner nicht verhindern, dass
bei einer negativen Gesamtentwicklung an den Borsen an denen die Vermégenswerte des
Fonds gehandelt werden sich in Riickgdngen bei den Anteilspreisen niederschlégt.

VII. 6. Risiken durch besondere Anlageschwerpunkte

Investmentfonds, die sich auf bestimmte Anlageschwerpunkte spezialisiert haben und sog.
Spezialitatenfonds beinhalten ein besonderes und hoheres Risiko. Dies liegt vor allem da-
rin, dass sie grundsatzlich ein starker ausgepragtes Ertrags- und Risikoprofil als Fonds mit
breiter Streuung haben. Da die Vertragsbedingungen des Fonds engere Vorgaben beziiglich
der Anlagemdglichkeiten enthalten, ist auch die Anlagepolitik des Managements gezielter
auf diese Bereiche ausgerichtet und beschrankt. Dies bedeutet unter anderem ein héheres
MaR an Risiko und Kursvolatilitat.

Durch die Entscheidung fr einen solchen Fonds mit einem Anlageschwerpunkt akzeptiert
der Anleger von vornherein eine groere Schwankungsbreite des Anteilspreises und damit
auch ein erheblich héheres Verlustrisiko.

Das Anlagerisiko steigt mit einer zunehmenden Spezialisierung des Fonds:

Regionale Fonds und Landerfonds etwa sind einem hoheren Verlustrisiko ausgesetzt, weil
sie sich von der Entwicklung eines bestimmten Marktes abhangig machen und auf eine
groRere Risikostreuung durch Nutzung von Mérkten vieler Lander verzichten. Auf sie wir-
ken sich regionale Gegebenheiten verstarkt aus.

Branchenfonds wie zum Beispiel Rohstoff-, Energie- und Technologiefonds beinhalten
ein erhebliches Verlustrisiko, weil eine breite, brancheniibergreifende Risikostreuung von
vornherein ausgeschlossen wird. Branchenspezifische Entwicklungen schlagen sich ver-
stérkt in diesen Fonds nieder.

Fonds mit Terminmarktelementen unterliegen den fiir Borsentermingeschéfte typischen
erheblichen Verlustrisiken (vgl. hierzu den gesonderten Risikohinweis).

Bei Investmentfonds, die auch auf fremde Wahrung lautende Vermdgensanlagen durchfiih-
ren oder in einer Fremdwéhrung notieren, besteht ein Wahrungsrisiko.

VII. 7. Risiko der Aussetzung

Der Inhaber von Investmentanteilen kann grundsétzlich verlangen, dass bei Riickgabe
der Anteile sein Anteil an dem Sondervermdgen an ihn ausgezahlt wird. Die Riicknahme
durch die Fondsgesellschaft erfolgt zu dem jeweils geltenden Riicknahmepreis, der dem
Anteilswert entspricht. Die Vertragsbedingungen des Investmentfonds kénnen aber vorse-
hen, dass die Kapitalanlagegesellschaft die Riicknahme der Anteilsscheine aussetzen darf,
wenn auBergewdhnliche Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung
der Interessen der Anteilsinhaber erforderlich erscheinen lassen. In diesem Ausnahmefall
besteht das Risiko, dass die Anteilsscheine an dem vom Anteilsinhaber gewiinschten Tag
nicht zuriickgegeben werden kdnnen.

VII. 8. Risiko der Liquidierung des Fonds

Die Fondsgesellschaft kann beschlieBen, dass der Fonds abgewickelt wird und die Anteile
an den Inhaber zu dem dann festgestellten Riickgabewert zuriick gezahlt werden. Hierauf
hat der Anleger keinen Einfluss. Der Fonds kann dabei zu einem Zeitpunkt liquidiert wer-
den, der fir den Anleger nachteilig ist. Ihm wird weiter die Mdglichkeit genommen, eine
spétere positive Entwicklung abzuwarten. Will er sich mit den aushezahlten Geldmitteln an
einem anderen Investmentfonds beteiligen, fallen dort in der Regel wieder die Zeichnungs-
kosten an und er muss sich zu dem hoheren Ausgabepreis beteiligen.

VII. 9. Risiko der Fehlinterpretation von Performanceangaben

Um den Anlageerfolg eines Investmentfonds zu messen, wird {iblicherweise ein Perfor-
mance-Konzept verwendet. Hierunter versteht man ein Konzept zur Beurteilung der Wert-
entwicklung einer Kapitalanlage, das bei Investmentfonds zur Beurteilung der Leistung des
Anlagemanagements herangezogen wird. Ermittelt wird, wie viel aus einem Kapitalbetrag
von 100 innerhalb eines bestimmten Zeitraums geworden ist. Dabei wird unterstellt, dass
die Ausschiittungen zum Anteilswert des Ausschittungstages wieder angelegt werden.
Diese Vergleiche sind aber nur unter Beachtung wesentlicher Punkte aussagekraftig. Zu-
néchst miissen die verglichenen Fonds hinsichtlich ihrer Anlagegrundsétze vergleichbar
sein. Weiter miissen die Kosten und inshesondere der Ausgabeaufschlag vergleichbar
sein. Durch héhere Kosten kann der Anleger trotz einer besseren Managementleistung

des Fonds effektiv eine geringere Rendite erzielen als bei einem schlechter gemanagten
Fonds mit geringeren Kosten. Bei den Bewertungen von Fonds wird auch oft unterstellt,
dass alle Ertrage inklusive der darauf anfallenden Steuern zur Wiederanlage gelangen.
Durch die individuell unterschiedliche Besteuerung einzelner Investmentfonds bzw. der
daraus flieRenden Einkiinfte kénnen Ihnen allerdings Fonds mit niedrigerer statistischer
Wertentwicklung ,.unter dem Strich” eine bessere Performance bieten als solche mit einer
hoheren Wertentwicklung.

Ein reines Abstellen auf Performanceergebnisse ist daher nur bedingt sinnvoll. Bei einer
reinen Vergangenheitsbetrachtung besteht weiter die Gefahr, die Analyse der Borsensi-
tuation und der die Bérsen bewegenden Faktoren zu tibergehen. Daher sollten bei Anla-
geentscheidung fir Investmentfonds immer die jeweilige Kapitalmarktsituation und die
individuelle Risikoeinstellung des Anlegers beriicksichtigt werden.

VII. 10. Besondere Risiken bei Fonds die Termingeschéfte durchfiihren
(insbesondere sog. Hedgefonds)

Bei Fonds, die das Vermdgen zu wesentlichen Teilen in Termingeschéften anlegen, kénnen

sich immer die erheblichen Risiken von Termingeschéften (Risiko des Totalverlust) verwirk-

lichen (siehe unter IIl.). Hedgefonds fiihren oft hoch spekulative Geschéfte durch, die zum

Teil zusétzlich durch Kredite finanziert werden. Sie sind daher ebenfalls mit dem Risiko des

Totalverlustes und weitergehender Haftung verbunden.

VII. 11. Erhdhte Risiken bei Fonds, die nicht unter das Investmentgesetz oder
vergleichbare Regelungen fallen (Offshore-Funds)

Bei Fonds und Kollektivanlagen, die nicht unter das deutsche Investmentgesetz oder ver-
gleichbare Regelungen in der Européischen Union fallen, wird nicht durch entsprechende
Regelungen und Aufsichten sichergestellt, dass sie in ihren Regularien und ihrem Anla-
gevorgehen, den deutschen Investmentfonds entsprechen. Fonds und Kollektivanlagen
aus Drittstaaten, insbesondere aus sog. ,Offshore-Ldndern” weisen in der Regel einen
erheblich geringeren Grad an Regulierung und Beaufsichtigung auf. Der Anleger kann bei
solchen Fonds nicht damit rechnen, dass er einen Schutz erhalt, wir er bei einem vergleich-
baren inlandischen Fonds gewéhrleistet ware. Der Anleger muss daher bei Investitionen
in solche Fonds das Risiko eines erheblich geringeren Anlegerschutz in Kauf nehmen. Dies
betrifft insbesondere auch den Schutz der Anlegergelder und die Solvenz des Anbieters. Es
besteht damit in diesen Fallen oft auch ein weit erhohtes Emittentenrisiko.

VII. 12. Risiken aus Kosten bei Fondsanlagen

Im Rahmen einer Fondsanlage konnen auf mehreren Ebenen Kosten anfallen, die sich zu ei-
ner erheblichen Belastung summieren kdnnen. Sie sollten sich daher immer vorab dartiber
informieren, welche Kosten im Rahmen der Anlage und des Erwerbes anfallen.

VII. 12.1. Ausgabeaufschlag, Vertriebskosten

Fiir den Erwerb der Fondsanteile fallen oft Kosten, insbesondere in der Form von sog. Aus-
gabeaufschldgen, aber auch in anderer Form an. Hierunter sind auch die Kosten fiir einen
Vermittler zu fassen. Vermittler kénnen weiterhin auch zusatzlich sog. Bestandsprovision
erhalten, die das Ergebnis des Fonds ebenfalls als Kosten belasten.

VII. 12.2. Differenz zwischen Ausgabepreis und Riicknahmepreis

Fondsanteile werden zu einem Verkaufspreis und einem Riicknahmepreis notiert, die in
der Regel unterschiedlich sind. Die Differenz wird als ein sog. ,Spread” oder Spanne be-
zeichnet. Normalerweise ist der Verkaufspreis, also der Preis zu dem der Anteil von dem
Fonds angeboten wird, héher als der Riicknahmepreis, also der Preis zu dem der Fonds die
Anteile bereit ist zurlick zu erwerben. Dieser Spread verbleibt bei dem Fonds. Um (iber-
haupt einen Gewinn zu erzielen, muss in jedem Fall dieser Spread verdient werden, indem
der Riicknahmepreis tiber den von dem Anleger gezahlten Verkaufspreis steigt. Dies stellt
eine zusdtzlich Belastung dar.

VII. 12.3. Kosten aus der Durchfiihrung des Fonds

Auf der Ebene des Fonds fallen zunéchst die bei der Durchfiihrung der Vermdgensanlagen
in dem Fonds anfallenden Kosten an. Die Fondsgesellschaft und das Management des
Fonds, wie auch ein etwaiger eingeschalteter Vermdgensverwalter, belasten die bei ihnen
anfallenden Kosten und Vergiitungen. Der Fonds wird insgesamt damit mit den Kosten fir
die interne Verwaltung belastet. Die Einzelheiten der Gebiihren innerhalb des einzelnen
Fonds werden in dem jeweiligen Fondsprospekt erldutert.

VII. 12.4. Interessenkollision bei transaktionsabhéngiger Vergiitung

Soweit der Vermdgensverwalter in dem Fonds oder die Fondsgesellschaft abhangig vom
Umsatz vergltet werden (z. B. Provisionen), haben diese ein Interesse daran, dass mdg-
lichst viele Geschafte in dem Fonds getétigt werden, da sie dann immer eine Vergiitung




erhalten, auch wenn dies nicht im besten Interesse des Kunden ist. Es besteht in diesem
Fall eine Interessenkollision. Eine indirekte Interessenkollision kann auch darin bestehen,
wenn die Geschéfte des Fonds immer iiber eine Bank oder einen Broker ausgefiihrt wer-
den, der der gleichen Unternehmensgruppe der Fondsgesellschaft zugehdrig ist.

VII. 12.5. Beriicksichtigung der Gesamtkosten

Der Gesamtbetrag der anfallenden Kosten ergeben fir den Anleger maglicherweise Ge-
samtkosten, die nicht oder nicht in dieser Hohe anfallen wiirden, wenn der Anleger die zu
Grunde liegenden Wertpapiere oder Vermdgensanlagen direkt erwerben wiirde. Die Hohe
dieser Kosten ist nicht einheitlich. Sie variiert auch in ihrer Zusammensetzung von Fonds zu
Fonds. Die Kosten haben erhebliche Auswirkung und der Anleger sollte sich diese bewusst
machen. Insbesondere sind die Auswirkungen im Verhaltnis zur Haltedauer von Bedeutung.
Bei einer kurzen Haltedauer kann insbesondere der Erwerb von Fondsanteilen mit einem
hohen Ausgabeaufschlag teurer sein, als der Erwerb von Fondsanteilen ohne Ausgabeauf-
schlag. Es sollten aber auch die laufenden Kosten berticksichtigt werden. Der Anleger soll-
te daher bei Erwerb eines Investmentfondsanteiles immer die Gesamtkosten feststellen.

Samtliche Kosten miissen dabei immer zuerst durch eine entsprechende Entwicklung
des Fondsvermdgens verdient werden. Dabei ist zu beachten, dass die auf der Ebene der
Fondsabwicklung entstehenden Kosten zu einer Reduzierung des Anteilswertes fiihren.
Beachten Sie zusatzlich die allgemeinen Hinweise auf die Risiken aus Kosten.

VIII. Risiken aus Kosten

VIII. 3.1. Grundsatz

Alle Arten von Kosten (u. a. Provisionen, Gebiihren, Courtagen, Kapitalverkehrssteuern)
verteuern den Preis fiir die erworbene Vermégensanlage. Sie schmélern damit die Gewinn-
chance und erhdhen umgekehrt das Verlustrisiko. Sie miissen sich bewusst machen, dass
der Bérsenpreis in der Regel die bereits spekulative Erwartungen des Bérsenfachhandels
an das Produkt widerspiegelt. Der Bérsenfachhandel beriicksichtigt keine Kosten. Jede
Art von Kostenfaktoren verandert die Bewertung der Vermdgensanlage, da sie zum einen
deren Preis erhoht, aber dartiber hinaus auch deren Wesen.

Kosten miissen immer zuerst am Markt durch eine positive Entwicklung der Vermdgens-
anlage verdient werden, bevor der Anleger einen Ertrag erzielen kann. Bei den einzelnen
Anlageformen bestehen dabei besondere Kostenrisiken, die im dortigen Zusammenhang
erlautert werden.

VIII. 3.2. Interessenkollisionen, besondere Risiken bei umsatzbezogenen Kosten
und Gebiihrenriickvergiitungen (,Kick-Backs”)

Der Finanzdienstleister hat grundsatzlich immer ein geschéaftliches Interesse an den Anla-
gen des Kunden seine Vergiitungen zu verdienen.

Bei umsatzbezogenen Kosten verscharft sich die Kostenproblematik, da diese Kosten mit
jeder Markthandlung anfallen und bei h&ufigen Geschaften zu einer erheblichen Kostenbe-
lastung fiihren. Bei umsatzabhéngigen Kosten besteht eine Interessenkollision zwischen
dem Kunden und dem eingeschalteten Finanzdienstleister. Da dieser bei jeder Markthand-
lung verdient, hat er ein Interesse mdglichst viele Markthandlungen durchzufiihren, auch
wenn diese wirtschaftlich sinnlos und nicht im Interesse des Kunden sind.

Gerade bei Gebihrenriickvergiitung fiir jedes getatigte Geschaft besteht diese Interessen-
kollision, die zu Geschaften nicht im Interesse des Kunden, sondern nur des Finanzdienst-
leisters fiihren kann. So konnen durch den Finanzdienstleister auch nur Werte vorgestellt
werden, bei denen er direkt oder indirekt eine hohe Vergtitung erhélt, die aber nicht in dem
besten wirtschaftlichen Interessen des Kunden liegen.

Bitte beriicksichtigen Sie dies auch bei unserer Tatigkeit und unseren Vergitungen.
IX. Besondere Risiken aus den Vertragspartnern

IX. 1. Keine Risikominimierung durch behdrdliche Aufsicht
Die Aufsicht durch die BaFin fiihrt nicht zu einem Ausschluss oder Reduzierung der Risiken
aus den Geschaften und deren Durchfiihrung. Diese bestehen weiterhin.

IX. 2. Risiko der Anwendung ausldndischen Rechts und Auslandsbezug

Die Geschéfte werden aus Sicht des Kunden oft durch ein im Ausland sitzendes kon-
tenfiihrendes Institut oder unter Einschaltung eines auslandischen Finanzdienstleisters
ausgefiihrt. Dies kann fiir Sie bedeuten, dass Sie Anspriiche nach einer fiir Sie fremden
Rechtsordnung geltend machen miissen und moglicherweise Schutzvorschriften lhres Hei-
matrechtes nicht eingreifen.

X. Risikohinweise

Bitte gehen Sie diese Risikohinweise durch und klaren etwaige Fragen mit uns. Von diesen
Risikohinweisen abweichende Erkldrungen, die ein Risiko als geringer oder nicht gegeben
darstellen, sind unzuldssig.

Musterstadt,

(Ort, Datum) (Unterschrift Kunde)







Widerrufsbelehrung

Widerrufsrecht:
Sie konnen Ihre Vertragserklarung innerhalb von 14 Tagen ohne Angabe von Griinden in Textform (z. B. Brief, Fax, E-Mail) widerrufen. Die Frist beginnt nach Erhalt dieser Belehrung
in Textform, jedoch nicht vor Vertragsschluss und auch nicht vor Erfillung unserer Informationspflichten gemaR Artikel 246 § 2 in Verbindung mit § 1 Abs.1 und 2 EGBGB. Zur Wah-
rung der Widerrufsfrist gentigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs. Der Widerruf ist zu richten an: Sensus Vermdgensverwaltungen GmbH, Postfach 604, 95606 Marktredwitz,
info@sensus-vermoegen.de

Widerrufsfolgen:
Im Falle eines wirksamen Widerrufs sind die beidseits empfangenen Leistungen zuriickzugewahren und ggf. gezogene Nutzungen (z. B. Zinsen) herauszugeben. Kénnen Sie uns die emp-
fangenen Leistungen sowie Nutzungen (z. B. Gebrauchsvorteile) nicht oder teilweise nicht oder nur in verschlechtertem Zustand zuriickgewéhren beziehungsweise herausgeben, miissen
Sie uns insoweit ggf. Wertersatz leisten. Dies kann dazu fuhren, dass Sie die vertraglichen Zahlungsverpflichtungen fiir den Zeitraum bis zum Widerruf gleichwohl erfiillen missen.
Verpflichtungen zur Erstattung von Zahlungen miissen Sie innerhalb von 30 Tagen nach Absendung lhrer Widerrufserklarung erfiillen.

Besondere Hinweise:

Ihr Widerrufsrecht erlischt vorzeitig, wenn der Vertrag von beiden Seiten auf Ihren ausdriicklichen Wunsch vollstandig erfillt ist, bevor Sie lhr Widerrufsrecht ausgetibt haben.

Bei Widerruf dieses Fernabsatzvertrags iber eine Finanzdienstleistung sind Sie auch an einen hinzugeftigten Fernabsatzvertrag nicht mehr gebunden, wenn dieser Vertrag eine weitere
Dienstleistung von uns oder eines Dritten auf der Grundlage einer Vereinbarung zwischen uns und dem Dritten zum Gegenstand hat.

Musterstadt,

(Ort,Datum) (Unterschrift des Kunden)







Information liber die Einrichtung zur Sicherung der Anspriiche von
Anlegern (Sicherungseinrichtung)

Die Sensus Vermdgensverwaltungen GmbH gehort der Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen (EdW), Postfach 04 03 47, 10062 Berlin an.

Die EdW ist eine durch das Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz vom 16. Juli 1998 geschaffene Einrichtung zur Sicherung der Anspriiche von Anlegern, die im offentli-
chen Auftrag die Entschadigung von Anlegern nach dem genannten Gesetz vornimmt und Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschéften bis zu 90 % ihres Wertes, maximal jedoch jeweils
20.000,00 EURO pro Gléaubiger schiitzt.

Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften in Sinne des Einlagensicherungs- und Anlegerentschddigungsgesetzes sind die Verpflichtungen eines Instituts aus Wertpapiergeschaften, einem
Kunden Besitz oder Eigentum an Geldern oder Finanzinstrumenten oder Rechten aus Finanzinstrumenten im Sinne des § 1 Abs. 11 des Gesetzes tiber das Kreditwesen (KWG) zu verschaffen. Zu
den genannten Finanzinstrumenten gehdren Wertpapiere wie Aktien, Zertifikate, die Aktien vertreten, Schuldverschreibungen, Genuss- und Optionsscheine, Derivate etc.

Der Entschadigungsanspruch richtet sich nach Hohe und Umfang der dem Glaubiger gegentiber bestehenden Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften unter Berticksichtigung etwaiger Auf-
rechnungs- und Zurtickbehaltungsrechte des Instituts. Bei der Berechnung der Hohe des Entschadigungsanspruchs ist der Betrag der Gelder und der Marktwert der Finanzinstrumente bei Eintritt

Enterhidi

des Entschadigungsfalls zugrunde zu legen. Der E gung: pruch b

mes oder auf EURO lauten. Der Entschadigungsanspruch umfasst im Rahmen der genannten Obergrenze auch die bis zu seiner Erfiillung entstandenen Zinsanspriiche. Die Entschadigung
wird in EURO geleistet.

taht

nicht, it Gelder nicht auf die Wahrung eines Staates des Europdischen Wirtschaftsrau-

Von der Sensus Vermdgensverwaltungen GmbH ausgegebene Inhaber- und Orderschuldverschreibungen sowie Verbindlichkeiten aus eigenen Wechseln werden von der EAW nicht geschiitzt.
Auch Anspriiche auf Schadensersatz aus Beratungsfehlern sind nicht abgedeckt.

Nicht geschiitzt sind Anleger wie beispielsweise Kreditinstitute und Finanzdienstleister, Versicherungsunternehmen, mittlere und groRe Kapitalgesellschaften sowie Unternehmen der 6ffentli-
chen Hand (vgl. hierzu gegebenenfalls § 3 des Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetzes, abgedruckt im Bundesgesetzblatt Jahrgang 1998, Teil I, Seite 1842 ff.).

Auf Wunsch stellen wir weitere Informationen zur Verfiigung.

Die vorstehenden Informationen habe ich vollstandig zur Kenntnis genommen und bestatige dies durch meine nachfolgende Unterschrift.

Musterstadt,

(Ort,Datum) (Unterschrift des Kunden)
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Informationen der Sensus
Vermdgensverwaltungen GmbH

(im Folgenden auch als ,Sensus” bezeichnet)
zum Fernabsatzvertrag
und gemal} § 31 Abs. 3
Wertpapierhandelsgesetz
(WpHG)

Information zum Vermégensverwaltungsvertrag fiir den Verbraucher zur
Erflillung der Informationspflichten nach § 312 ¢ BGB in Verbindung mit
Art246 8 1und 2 EGBG vor Abschluss eines Fernabsatzgeschaftes
(Stand: Oktober 2011)

Diese Information gilt bis auf weiteres.

Sehr geehrte Kundin, sehr geehrter Kunde,

Praambel

Bevor Sie im Fernabsatz (per Internet, Telefon, E-Mail, Telefax oder Briefverkehr) mit uns
Vertrége abschlieBen, machten wir lhnen gemaR den gesetzlichen Bestimmungen (8 312 ¢
BGB in Verbindung mit Artikel 246 § 1 und 2 EGBGB) einige allgemeine Informationen tiber
uns und zum Vertragsschluss im Fernabsatz geben.

Gleichzeitig stellen wir lhnen die gemaR § 31 Abs. 3 WpHG (Wertpapierhandelsgesetz)
erforderlichen Informationen zur Verfiigung.

Ihre Sensus Vermdgensverwaltungen GmbH
1. Ubersicht
1.1 Name und Anschrift der Vermégensverwaltung

Name Sensus Vermdgensverwaltungen GmbH
Bauerstrale 9
95615 Marktredwitz, Deutschland

+49(9231) 9526 0

Adresse
Ort, Postleitzahl, Land
Telefonnummer

Faxnummer +49 (9231) 9526 26
E-mail info@sensus-vermoegen.de
Internet Www.sensus-vermoegen.de

Geschaftszeiten 8—18Uhr
1.2 Gesetzlich Vertretungsberechtigte der Vermdgensverwaltung
Geschéftsfiihrer: Gerhard Schaller

1.3 Name und Anschrift der Vertriebspartner

Sofern ein Vertriebspartner in Kooperation mit der Sensus Vermégensverwaltungen GmbH
(im Folgenden auch Sensus genannt) tatig ist, erhalten Sie diesen gerne auf Wunsch mit-
geteilt.

1.4 Vertraglich gebundene Vermittler

Die Sensus arbeitet in ihren Geschéaftshereichen mit vertraglich gebundenen Vermittlern
zusammen. Diese sind in dem Register fiir vertraglich gebundene Vermittler bei der Auf-
sichtshehdrde (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) eingetragen.

1.5 Handels- und Ausfiihrungsplatze

Die von Sensus genutzten Handels- und Ausfiihrungsplatze kdnnen Sie unseren Ausfih-
rungsgrundsatzen entnehmen, die in den Vertragsunterlagen (,Vermdgensverwaltungs-
vertrag”) enthalten sind.

1.6 Erlaubnisse und Geschéftstatigkeiten
Die Sensus verfiigt iber die folgende Erlaubnisse:
o Abschlussvermittlung (8 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 2 KWG)
e Anlageberatung (§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1a KWG)
o Anlagevermittlung (8 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 KWG)
e Anlageverwaltung (8 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 11 KWG)
e Factoring (8 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 9 KWG)
e Finanzierungsleasing (8 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 10 KWG)
o Finanzportfolioverwaltung (8 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 3 KWG).

Sie erbringt die Geschéaftstatigkeiten der
e Finanzportfolioverwaltung
* Anlageverwaltung
e Anlageberatung
* Anlagevermittlung
e Abschlussvermittlung

1.7 Zustandige Aufsichtsbehdrde
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) Internet: www.bafin.de
Registrierungsnummer der Sensus dort: 119 106

1.7.(a) Bereich Banken- & Versicherungsaufsicht
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)

Adresse Graurheindorfer Str. 108
Ort, Postleitzahl, Land 53117 Bonn, Deutschland
oder

Postfach 1308

53003 Bonn, Deutschland
+49(228) 41080
+49(228) 41 08 1550
poststelle@bafin.de

Ort, Postleitzahl, Land
Telefonnummer
Faxnummer

E-mail

1.7.(b) Bereich Wertpapieraufsicht/Asset-Management
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)

Adresse Lurgiallee 12
Ort, Postleitzahl, Land 60439 Frankfurt, Deutschland
oder

Postfach 50 01 54

60391 Frankfurt, Deutschland
+49(228)41080

+49(228) 41 08123
poststelle-ffm@bafin.de

Ort, Postleitzahl, Land
Telefonnummer
Faxnummer

E-mail

1.8 Eintragung der Hauptniederlassung im Handelsregister
Handelsregister, AG Hof/S.

Berliner Platz 1

95030 Hof/S., Deutschland
+49(9281)600 0

+49(9281) 600 373

HRB 3820

Name

Adresse

Ort, Postleitzahl, Land
Telepfonnummer
Faxnummer
Handelsregisternummer

1.9 Umsatzsteuer-ldentifikationsnummer
DE241530449

1.10 Vertrags- und Kommunikationssprache

MaRgebliche Sprache fiir dieses Vertragsverhéltnis, die Kommunikation mit dem Kun-
den und die Auftragserteilung durch den Kunden wahrend der Laufzeit des Vertrages ist
Deutsch.

1.11 Kommunikationsmittel

Die Vermdgensverwaltung und der Kunde kdnnen grundséatzlich schriftlich, per Fax, per
E-Mail sowie telefonisch miteinander kommunizieren.

Sofern die Vermdgensverwaltung bei der Auftragserteilung tber eines der genannten Kom-
munikationsmittel nicht erreichbar ist, ist der Kunde verpflichtet, auf ein anderes dieser
Kommunikationsmittel auszuweichen.

1.12 Kundenkategorie

Die Sensus behandelt grundsatzlich alle Kunden bei der Erbringung Ihrer Geschéaftstatig-
keiten (siehe 1.6) als Privatkunden im Sinne des § 31a Wertpapierhandelsgestz (WpHG),
sofern nicht ausdriicklich etwas anderes bestimmt ist.
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1.13 Information tiber Finanzdienstleistungen

Informationen tiber Finanzinstrumente stellt die Sensus ihren Kunden grundsétzlich mit
dem Informationsblatt ,Risikohinweise und wichtige Informationen tiber Verlustrisiken”
sowie den Kontoerdffnungsunterlagen der konten- bzw. depotfiihrenden Institute zur Ver-
fligung.

1.14 Benachrichtigung iiber erbrachte Dienstleistungen

Art, Haufigkeit und Zeitpunkt der Benachrichtigungen tber erbrachte Dienstleistungen
sind in den Vertragsunterlagen (,Vermdgensverwaltungsvertrag”) der Sensus bzw. den
jeweiligen einzelvertraglichen Bedingungen aufgefiihrt und kénnen zusatzlich beim Be-
treuungsteam erfragt werden.

1.15 Grundsétze zum Umgang mit Interessenkonflikten

Die Grundsatze zum Umgang mit Interessenkonflikten entnehmen Sie bitte den Vertrags-
unterlagen (,Vermdgensverwaltungsvertrag”) der Sensus bzw. den jeweiligen einzelver-
traglichen Bedingungen und kénnen zusétzlich beim Betreuungsteam erfragt werden. Die
von Sensus genutzten Handels- und Ausfiihrungsplétze kénnen Sie ebenfalls unseren
Vertragsunterlagen entnehmen.

1.16 Kosten und Nebenkosten

Die bei Sensus anfallenden Kosten und Nebenkosten entnehmen Sie bitte den Vertragsun-
terlagen (, Vermdgensverwaltungsvertrag”) der Sensus bzw. den jeweiligen einzelvertragli-
chen Bedingungen und kdnnen zusétzlich beim Betreuungsteam erfragt werden.

1.17 Rechtsordnung/Gerichtsstand

GemaR den Vertragsbedingungen der Sensus Vermégensverwaltungen GmbH gilt fiir den
Vertragsschluss und die gesamte Geschaftsverbindung zwischen dem Kunden und dem Fi-
nanzdienstleistungsinstitut deutsches Recht. Der Gerichtsstand ist Sitz der Sensus, soweit
gesetzlich zuléssig.

1.18 AuBergerichtliche Streitschlichtung

Fur die Beilegung von Streitigkeiten mit Sensus auf Grund einer Finanzdienstleistung
besteht die Maglichkeit, die Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank anzurufen.
Néheres regelt das ,Gesetz tiber Unterlassungsklagen bei Verbraucherrechts- und an-
deren VerstoRBen” (UKlaG) in Verbindung mit der ,Schlichtungsstellenverfahrensverord-
nung” (SchlichtVerfV0), die auf Wunsch zur Verfiigung gestellt werden. Die Beschwerde
ist schriftlich unter kurzer Schilderung des Sachverhaltes und Beifiigung von Kopien der
notwendigen Unterlagen (z. B. Schriftwechsel, Abrechnungen des Unternehmens, Kon-
toausziige) an die Deutsche Bundesbank, Schlichtungsstelle, Postfach 11 12 32, 60047
Frankfurt zu richten.

1.19 Hinweis zur Angehdrigkeit zu einer Entschadigungseinrichtung

Die Sensus gehdrt der Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen
(EdW), Postfach 040347, 10062 Berlin, an. Genauere Informationen zur Einlagensicherung
entnehmen Sie bitte den Hinweisen in den Vertragsunterlagen bzw. dem Informationsblatt
.Information tiber Einlagensicherungs-/Anlegerentschadigungsgesetz (EdW)".

1.20 Zusatzhinweise fiir die Finanzportfolioverwaltung
Die nach § 5 Absatz 2 Satz 2 Nr. 2 .der Wertpapierdienstleistungs-Verhaltens- und Organi-
sationsverordnung dem Kunden zur Verfiigung zu stellenden Informationen iber

a) eine Bewertungs- oder andere Vergleichsmethode, die dem Privatkunden eine Bewer-
tung der Leistung des Wertpapierdienstleistungsunternehmens ermaglicht,

b) die Managementziele, das bei der Austibung des Ermessens durch den Verwalter zu
beachtende Risikoniveau und etwaige spezifische Einschrankungen dieses Ermes-
sens,

c) die Artund Weise sowie die Haufigkeit der Bewertung der Finanzinstrumente im Kun-

denportfolio,

Einzelheiten tiber eine Delegation der Vermdgensverwaltung mit Ermessensspielraum in

Bezug auf alle oder einen Teil der Finanzinstrumente oder Gelder im Kundenportfolio,

d

e) die Art der Finanzinstrumente, die in das Kundenportfolio aufgenommen werden
konnen, und die Art der Geschéfte, die mit diesen Instrumenten ausgefiihrt werden
kannen, einschlieBlich Angabe etwaiger Einschrénkungen

entnehmen Sie bitte den Vertragsunterlagen (,Vermdgensverwaltungsvertrag”).

1.21 Zusammenlegung von Auftrégen

Die Zusammenlegung von Auftragen fiir mehrere Kunden (und gegebenenfalls fiir Eigen-
geschafte der Sensus) kann fir den einzelnen Auftrag eines jeweils betroffenen Kunden
nachteilig sein.

1.22 Hinweis auf Prospekte

Wir machten Sie darauf hinweisen, dass bei Wertpapieren, die offentlich angeboten wer-
den, der Prospekt beim Emittenten und in der Regel auf den Internetseiten des Emittenten
verftighar ist und eine Druckversion beim Emittenten angefordert werden kann.

1.23 Informationen zur Bankverbindung der Sensus
Raiffeisenbank Steinwald - Kemnather Land G, Erbendorf
Konto-Nr.: 1885880 Bankleitzahl: 770 697 64

BIC (SWIFT-)-Code: GENODEF1KEM

2. Informationen zu den Dienstleistungen der Sensus

2.1 Wesentliche Leistungsmerkmale und Vertragsschluss

Angebot einer Vermdgensverwaltung durch die Sensus in (Finanz-) Termingeschaften oder
Geschaften in anderen Finanzinstrumenten auf Konten und Depots des Kunden (Asset-
Management). Hierzu schlieRt der Kunde entsprechende Vertréage mit der Sensus Vermo-
gensverwaltungen GmbH ab. Zur Durchfiihrung empfiehlt die Sensus dem Kunden den
Abschluss eines Konten- und Depotvertrages mit bestimmten Kreditinstituten.

Der Kunde gibt gegentiber der Sensus Vermdgensverwaltungen GmbH ein ihn bindendes
Angebot auf Abschluss der entsprechenden Vertrdge gemaR der vom Kunden gewiinsch-
ten Dienstleistung(en) ab, indem er die erforderlichen vollstandigen, ausgefiillten und
unterschriebenen Vertragsunterlagen an die Sensus tbermittelt und diese ihr zugehen.
Mit Abschluss des Vermdgensverwaltungsvertrages beauftragt der Kunde die Sensus mit
der Verwaltung von Vermagenswerten. Der Vertragsbeginn erfolgt mit Unterzeichnung der
Vertragsunterlagen und die Annahme durch die Sensus. Die Annahme durch die Sensus
kann aber muss nicht ausdriicklich erfolgen, sondern kann auch durch Beginn der Tétigkeit
erfolgen.

Fiir den Fall der Erdffnung eines Kontos und Depots bei einem empfohlenen Kreditinstitut
unterstiitzt Sensus den Kunden und leitet die Konto- und Depoterdffnungsunterlagen an
das betreffende Institut weiter.

2.2 Hinweis auf Risiken und Preisschwankungen von Finanzinstrumenten
Geschafte in Finanzinstrumenten sind wegen ihrer spezifischen Merkmale oder der durch-
zufiihrenden Vorgénge mit speziellen Risiken behaftet. Insbesondere sind folgende Risiken
U nennen:
e Kursdnderungsrisiko / Risiko riicklaufiger oder steigender Preise der gehandel-
ten Finanzinstrumente
o Bonitatsrisiko (Ausfallrisiko bzw. Insolvenzrisiko) eines Emittenten
e Maglicher Totalverlust der Investition des Kunden einschl. Transaktionskosten
e Hebelwirkung / Leverage-Effekt
e Wechselkursrisiko durch Wechselkursschwankungen
e etwaige Nachschusspflichten, die iiber das vom Kunden investierte Kapital hi-
nausgehen

Weitere Informationen zu Risiken befinden sich in den Vertragsunterlagen der Sensus
(.Vermdgensverwaltungsvertrag”), dem Informationsblatt ,Risikohinweise und wichtige
Informationen tiber Verlustrisiken” sowie in den Kontoerdffnungsunterlagen der konten-/
depotfiihrenden Kreditinstitute.

Der Preis eines Finanzinstrumentes unterliegt Schwankungen auf dem Finanzmarkt, auf
die die Sensus keinen Einfluss hat. Deshalb kann ein Geschéaft in Finanzinstrumenten nicht
widerrufen werden.

In der Vergangenheit erwirtschaftete Ertrage (z. B. Zinsen, Dividenden) und erzielte Wert-
steigerungen sind kein Indikator fir kiinftige Ertrdge oder Wertsteigerungen.

Der Kunde sollte Wertpapiergeschafte oder Geschéafte in Finanzinstrumenten nur dann
tétigen, wenn er tber ausreichende Erfahrungen oder Kenntnisse im Bereich der Wert-
papieranlage verfiigt. Zu den (weiteren) Risiken verweisen wir auf die von der Sensus
bereitgestellten Risikoinformationen.
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2.3 Preise

Die aktuellen Preise und Entgelte fir die Portfolioverwaltung oder sonstige Dienstleis-
tungen ergeben sich aus den Vertragsunterlagen bzw. den einzelvertraglichen Vereinba-
rungen.

2.4 Hinweise auf vom Kunden zu zahlende Steuern und Kosten

Einkiinfte aus Geschaften in Finanzinstrumenten sind in der Regel steuerpflichtig. Abhan-
gig vom jeweils geltenden Steuerrecht (In- oder Ausland) konnen bei der Auszahlung von
Ertrdgen oder VerduRerungserldsen Kapitalertrags- und / oder sonstige Steuern anfallen
(z. B. Withholding Tax nach US-amerikanischem Steuerrecht), die durch die in die Vertrags-
abwicklung eingeschalteten konten-/depotfiihrenden Kreditinstitute an die jeweilige Steu-
erbehdrde abgefiihrt werden und daher den an den Kunden zu zahlenden Betrag mindern.
Bei Fragen sollte sich der Kunde an die fiir ihn zustandige Steuerbehdrde bzw. seinen steu-
erlichen Berater wenden. Dies gilt inshesondere, wenn er im Ausland steuerpflichtig ist.
Sémtliche Kosten, die von Sensus nicht abgefiihrt oder in Rechnung gestellt werden (z. B.
fiir Ferngesprache, Porti) hat der Kunde selbst zu tragen.

2.5 Zusétzliche Telekommunikationskosten
Keine

2.6 Zahlung und Erfiillung des Vertrages

2.6.(a) Beginn der Ausfiihrung des jeweiligen Vertrages

Die Sensus beginnt mit der Erfiillung gemaR der vom Kunden gewiinschten Dienst-
leistung(en) erst nach Eingang samtlicher erforderlichen vollstandigen und vom Kunden
ausgefillten und unterschriebenen Vertrags- und Kontoerdffnungsunterlagen sowie nach
erfolgter Einzahlung des Anlagekapitals beim konten-/depotfiihrenden Kreditinstitut.

Die Sensus oder andere eingeschaltete Finanzdienstleister, inshesondere ge-
bundene Vermittler der Sensus, sind nicht zur Entgegennahme von Zahlungen
durch den Kunden berechtigt. Zahlungen fiir ein Kundenkonto sind durch den
Kunden direkt an das konten-/depotfiihrende Kreditinstitut zu leisten.

2.6.(b) Zahlung der Entgelte durch den Kunden
Die jeweiligen Konten des Kunden werden mit den anfallenden Entgelten gemaR den ver-
traglichen Vereinbarungen im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung belastet.

2.7 Vertragliche Kiindigungs-/Verfiigungsregeln

Jede Vertragspartei kann das Vertragsverhaltnis jederzeit mit sofortiger Wirkung durch
eingeschriebenen Brief kiindigen. Bei mehreren Auftraggebern steht das Kiindigungsrecht
jedem einzelnen mit Wirkung gegen alle zu.

Die Kiindigungserklérung ist zu senden an die:

Name Sensus Vermdgensverwaltungen GmbH
Adresse Bauerstrale 9

Ort, PLZ, Land 95615 Marktredwitz, Deutschland
Telefon +49(9231) 9526 0

Faxnummer +49(9231) 9526 26

E-mail info@sensus-vermoegen.de

Internet WWW.sensus-vermoegen.de

Das Recht auf Kiindigung aus wichtigem Grund (§ 314 BGB) bleibt hiervon unberiihrt.

2.8 Laufzeit der Vertrége
Die zwischen der Sensus Vermdgensverwaltungen GmbH und den Kunden geschlossenen
Vertrage laufen auf unbestimmte Zeit. Es gibt keine Mindestlaufzeit.

3. Widerrufsbelehrung

Sie kannen lhre Vertragserklarung innerhalb von 14 Tagen ohne Angabe von Griinden in

Textform (z. B. Brief, Fax , E-Mail) widerrufen. Die Frist beginnt nach Erhalt dieser Beleh-

rung in Textform, jedoch nicht,

— bevor Ihnen auch eine Vertragsurkunde, Ihr schriftlicher Antrag oder eine Abschrift der
Vertragsurkunde oder des Antrags zur Verfiigung gestellt worden ist,

— vor Vertragsschluss und auch nicht

— vor Erfiillung unserer Informationspflichten gemaR Artikel 246 § 2 in Verbindung mit § 1
Absatz 1 und 2 EGBGB.

Zur Wahrung der Widerrufsfrist gentigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs.
Der Widerruf ist zu richten an die:

Name Sensus Vermdégensverwaltungen GmbH
Adresse Bauerstrae 9

Ort, Postleitzahl, Land 95615 Marktredwitz, Deutschland
Telefon +49(9231) 9526 0

Faxnummer +49 (9231) 9526 26

E-mail info@sensus-vermoegen.de

Internet www.sensus-vermoegen.de

3.1 Widerrufsfolgen

Im Falle eines wirksamen Widerrufs sind die beiderseits empfangenen Leistungen zuriick-
zugewsahren und ggf. gezogene Nutzungen herauszugeben. Konnen Sie uns die empfan-
gene Leistung ganz oder teilweise nicht zurlickgewahren, miissen Sie uns insoweit ggf.
Wertersatz leisten. Dies kann dazu fihren, dass Sie die vertraglichen Zahlungsverpflich-
tungen fiir den Zeitraum bis zum Widerruf gleichwohl erfiillen miissen.

Diese Verpflichtung zum Wertersatz kinnen Sie vermeiden, wenn Sie die Leistung vor
Ablauf der Widerrufsfrist nicht in Anspruch nehmen.

3.2 Besondere Hinweise

Bei Widerruf dieses Fernabsatzvertrages tiber eine Finanzdienstleistung sind Sie auch an
einen hinzugefiigten Fernabsatzvertrag nicht mehr gebunden, wenn dieser Vertrag eine
weitere Dienstleistung von uns oder eines Dritten auf der Grundlage einer Vereinbarung
zwischen uns und dem Dritten zum Gegenstand hat.

Ende der Widerrufshelehrung

Ausschluss des Widerrufsrechts

Nach BGB 8312d Absatz 4 Nr. 6 besteht das Widerrufsrecht nicht bei Fernabsatzvertra-
gen (ber Finanzdienstleistungen, die die Erbringung von Finanzdienstleistungen zum
Gegenstand haben, deren Preis auf dem Finanzmarkt Schwankungen unterliegt, auf die
der Unternehmer keinen Einfluss hat und die innerhalb der Widerrufsfrist auftreten kon-
nen, inshesondere Dienstleistungen im Zusammenhang mit Aktien, Anteilsscheinen, die
von einer Kapitalanlagegesellschaft oder einer auslandischen Investmentgesellschaft
ausgegeben werden und anderen handelbaren Wertpapieren, Devisen, Derivaten oder
Geldmarktinstrumenten. Fir einzelne Geschafte auf Grund des Vermdgensverwaltungsver-
trages, durch die der Kunde derartige Finanzinstrumente erwirbt oder verduRert, hat der
Kunde kein Widerrufsrecht.

Ausschluss der Wertersatzpflicht

Abweichend von § 357 Absatz 1 BGB haben Sie Wertersatz fr die erbrachte Dienstleistung

nach den Vorschriften tiber den gesetzlichen Riicktritt nur zu leisten,

1. wenn Sie vor Abgabe seiner Vertragserklarung auf diese Rechtsfolge hingewiesen wor-
den ist und

2. wenn Sie ausdriicklich zugestimmt haben, dass die Sensus vor Ende der Widerrufsfrist
mit der Ausfiihrung der Dienstleistung beginnt.
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Bestétigung {iber den Erhalt von Unterlagen:

Der Auftraggeber bestatigt folgende Unterlagen erhalten zu haben:

Kundenfragebogen
Vermdgensverwaltungsvertrag inkl. Anlagerichtlinien (Anlage 1)

Risikohinweise und wichtige Informationen tiber Verlustrisiken

>~ W N

Widerrufsbelehrung
5. Information iiber Einlagensicherungs-/Anlegerentschadigungsgesetz (EdW)

6. Informationen der Sensus im Rahmen des Fernabsatzes

Musterstadt,

(Ort,Datum) (Unterschrift des Kunden)
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