Der Emaﬂzé ﬁl@ﬁa-lnﬂderreport flr Makler,
Vermlttler und Fuhrungskrafte der Assekuranz

Nach 6,7 l\/hlhonen Mag Bier und 114 Ochsen geht das Oktoberfest in Miinchen zu Ende Wo es
viel oder wenig Grund zum Feiern gibt, beleuchtet fiir Sie diese ,vt’-Ausgabe: @@ Canada Life—
Erfreut mit Sicherheit und Ertrag @@ Abzugsfihigkeit— FG Diisseldorf zur Vorfilligkeitsent-
schidigung @@ Wettbewerbswidrig— Gutachten zum Verhaltenskodex. — Doch zunachst sehr
geehrte Damen und Herren, entlarven wir vorgeschobene Griinde: :

LV-Vergiitungsdeckelung ist Angnff auf den frelen Vermlttler

Was ist die Triebfeder fiir den ! Gesamtverband der Deutschen Vers1cherungsw1rtschaft (GDV) bzw. desaen L

Hauptausschuss | Lebensversmherung/Pensmnsfonds (Vorsitzender: Dr. Markus Faulhaber, Allianz Le-
bensversicherungs-AG/Stuttgart), iiber eine Ver gutungsdeckelung der Lebens- und Rentenversicherung
eine Diskussion zu fithren? Die dann auch noch ,zuféllig” in die Offentlichkeit geraten ist (vgl. vt 35,37 und
38/13)! Warum sollen Vergiitungen fiir die LV-Beratung und -Vermittlung gesetzlich gedeckelt werden, statt
im Wettbewerb frei verhandelbare Vergiiturigen zu begriiien? Probleme einiger Versicherer mit der Garantie-
zinserfiillung aufgrund anhaltender Niedrigzinsphase? Magere Renditen bei der klassischen —
LV? Soweit einige Versicherer unangemessen hohe Vergiitungen gewéhren, ist das eine Baustel- G DV ““““““““““
le dieser Versicherer, ebenso tiberdurchschnittlich hohe Verwaltungskosten und Werbeausgaben. Defizite der |
Versicherer sind nicht auf dem Riicken der freien Vermittler auszutragen! Diskutiert wird iiber die Provisio-
nen/Courtagen, nicht {iber die Deckelung der Biiro- und Orga-Zuschiisse der Ausschlielichkeit: Kein Zufall,
denn: Die Zahl der gebundenen Vertreter (nach § 34d Abs. 4 GewO) ist im drittenJahr in Folge riicklaufig
und befindet sich im Sturzflug (vgl. zuletzt ,vt’' 16/13): ++ Von 182.224 (05.01.2011) auf 175.773 (02.01.2012),
macht minus 6.451 Vertreter in 2011 bzw. einen Riickgang um rund 3,5 % ++ auf 171.759 (03.01.2013), macht
minus 4.014 Vertreter in 2012 bzw. einen Riickgang um rund 2 3 % ++ auf aktuell 165.749 (30.09.2013), macht
minus 6010 Vertreter in den ersten neun Monaten 2013 bzw. einen Riickgang um rund 3,5 % ++ Binnen 33
Monaten biifiten die Versicherer 16.475 gebundene Vertreter ein, macht ein Gesamtminus von {iber 9 %. Den
AusschheBhd1ke1tsver51cherem lauft die steuerbare Vertriebskraft weg! Diese Entwicklung lieR die Alarmsire-
nen der AO-starken Versicherer heftig lauten. Der Kampf gegen Makler und Maklerpools nimmt schirfere
Konturen an, der Wechsel von der AO in den Maklerstatus muss unattraktiv gemacht werden!

- vt'-Fazit: ®® Die vom GDV ins Spiel gebrachten Provisions-/Courtagehdhen (vgl. ,vt’ 35/13) sind

- der sog. Verbraucherschiitzer das Vergiitungsniveau dieses Angebots’ der Versicherer reduzieren.

- Das ist auch Vorstanden bewusst, die diese Diskussion in die Offentlichkeit getragen haben @@ Eine
qualifizierte Beratung muss angemessen vergiitet werden. Eine Wettbewerbsverzerrung zu Gunsten
des vom Versicherer steuerbaren Vertriebs und zu Lasten der unabhéngigen Makler ist nicht im Sin-

~ ne des Verbraucherschutzes. Darauf darf der Gesetzgeber nicht reinfallen. Fiir fairen Wettbewerb
und angemessene Vergiitung kimpft die ,vt’-Redaktion auf pohtlscher Biihne.

Canada Life iiberzeugt mit UWP-Entwmklung und Generatlon-Tanfen

Gerade in Zeiten der Finanzkrise legen Altersvorsorgesparer groen Wert auf die Sicherheit der Kapital-
anlage. Mittelfristig wird aber auch die Renditefrage wieder stirker fokussiert werden. Ein Konzept, dém
Sicherheitsbediirfnis der Kunden Rechnung zu tragen und gleichzeitig Renditechancen mit Aktien-In-
vestments zu bewahren, bietet Canada Llfe mit den fondsbasierten Un1t15ed-Wlth—Proﬁts—Pohcen (UWP)
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der Generatlon-Tanfe Rentenversicherungen, die, so Canada Life, , perfektan das Auf und Ab der Wertpa-
piermirkte zugeschnitten” sind und , langfristig Turbulenzen an den Finanzmirkten” ausgleichen: Zum Funkti-
onsprinzip: Der UWP-Fonds wurde im Jahr 2000 fiir die fondsbasierten Produkte der Canada Life auf-
gelegt Diese Produkte weisen eine durchschnittliche Laufzeit von 25 Jahren auf. Investiert wird zum
grofiten Teil in Aktien, des Weiteren in festverzinsliche Wertpapiere, Immobilien und liquide Mittel. Die
“Aktien sind innerhalb unterschiedlicher Markte und Branchen.international gestreut. Aktiv gemanagt wird
der Fonds von Setanta Asset Management Limited. Taghch wird der tatsichliche Anteilspreis ermittelt, der
dem aktuellen Bérsenwert det innerhalb des UWP-Fonds gehaltenen Wertpapiere entspricht. Des Weiteren
wird jedes Jahr fiir die nachsten 12 Monate im Voraus ein geglétteter Wertzuwachs deklariert, der den geglét-
teten Anteilspreis des UWP-Fonds innerhalb des Jahres um genau diesen Wert steigen ldsst. Der zuletzt zum
01.04.2013 deklarierte gegléttete Wertzuwachs betragt 2,1 %. Die tatsichliche Wertentwicklung des UWP-
@ Cana dalLife” * Fonds iiber die letzten 10 Jahre weist nach Abzug von Kosten durchschnittlich
et Yo, ioro Foo. Faste wzain © 70 D+ (Stand 31.07.2013) auf. Stark vereinfacht bedeutet die Glattung einen
Sicherheitsabschlag: Bei erfolgrelchen Borsenphasen liegt der geglittete Wert unter dem Marktwert des
Fonds, bei schlechter Fondsperformance dariiber. Liegt der tatsachliche Gewinn des Fonds zum Rentenbe-
ginn hoher als der geglittete; erhélt der Anleger noch einen Schlussbonus. Die quasi niedrigste.Stufe der
Garantie ist die Mindestwertentwicklung des geglatteten Wertes von durchschnittlich 1,5 % pro ]ahr Zum
Rentenbegmn wird der hochste dleser drei Werte herangezogen S -
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»:,Canada Life bietet die Generation-Produkilinie in allen drei Schlchten an: ++ Generatlon basm
plus (aufgeschobene fondsgebundene Basisrente) ++ Generation business (aufgeschobene fonds-
basierte RV fiir die bAV) ++ Generation private (aufgeschobene fondsbasierte RV der dritten
Schicht). Bevor wir anhand des Tarifs ,Generation private’ weitere Details beleuchten, ein Riick-

' blick auf die positive Bewertung der UWP-Policen durch die Kollegen unserer Schwesterredaktion
,investment intern’ im Oktober 2011 (vgl, ,Aimi’ 21/11). Im Gesprach mit der Redaktion lobt Dirk

- Magnutzki, Geschiftsfiihrer des Versicherungsmaklers Magnu GmbH/Duisburg: ,Das UWP-Kon-

- zept gibt unseren Kunden die Sicherheit einer klassischen Lebensversicherung zusammen mit hervorragenden
Chancen auf eine deutlich hohere Gesamtverzinsung.” Magnutzki verweist auf sehr gute Erfahrungen
. mitCanada Life: ,Ein Spitzenteam in der Sachbearbeitung und faire Konditionen den Kunden und den Mak-
. lern gegeniiber sorgen dafiir, dass wir bereits seit Jahren gern mit Canada Life zusammenarbeiten.”

,Generation private’ kann u. a. mit einem monatlichen Mindestbeitrag von 50 € abgeschlossen werden. Es
kdnnen Zusatzoptionen zur EU, BU-Beitragsfreistellung und Hinterbliebenenabsicherung vereinbart
werden: Eine Beitragsfreistellung ist mdglich, aber mit Nachteilen bzgl. Garantien und Boni verbunden.

Die Garantien sind an die Einhaltung transparenter Garantievoraussetzungen gekniipft. So muss bspw.
beim ,Generation private’ mit laufenden Beitragen der Vertrag mindestens 12 Jahre insgesamt sowie bis
mindestens 5 Jahre vor dem urspriinglichen Rentenbeginn bestanden haben und es miissen fiir mindes-
tens 80 % der vergangenen Beitragsdauer die jeweils vereinbarten Beitrdge gezahlt worden sein. Ebenso

wie bei der Vertragskiindigung kann eine Wertangleichung vorgenommen werden. Fiir vertragstreue
Kunden ist das unbeachtlich. Hier gilt vielmehr: Wer die Garantievoraussetzungen erfiillt, der darfsich
f. tiber die volle Differenz zwischen tatsachlichem Wert und geglattetem Guthaben als Schlussbonus
freuen! Zudem gibt es verschiedene Treueboni, die zu mehreren Stichtagen (Versicherungsjahren) in un-
terschiedlicher Hohe als zusétzliche Anteile gewéhrt werden. Zu diesen laufenden Treueboni kommen ein
einmaliger Treuebonus sowie Rententreueboni. :

Ein Verfahren, das Versicherungsmakler Kurt Kohse/Mechernich schitzt: , Vom Grundsatz halten wir
das UWP-Prinzip fiir gut, da es mit einer akzeptablen Wahrscheinlichkeit eine ordentliche Ablaufleistung lie-

fert. Das bestiitigt auch die Volatium-Zertifizierung. Fiir Beruhigung und Sicherheit sorgt, dass eine der drei
" Garantien’ greift, entweder der tatsichliche Fondswert, der gegliittete Wert oder die garantierte Mindestwertent-
wicklung. Besonders wichtig ist fiir uns die Marktoption, damit der Kunde spiter auf Marktentwicklungen re-
agieren und diese nutzen kann, hier hat Canada Life m. E. auch gute Kooperationspartner an Hand.” Als Klei-

_.nen Wermutstropfen nennt Kohse die Riickkaufswerte. , Allerdings ist nach unserem Verstindnis eine.
Altersvorsorge grundsitzlich langfristig angelegt, daher sehen wir unsere Kunden mit Canada Life gut bedient,
wenn ihnen der Nachteil einer Kiindigung keine Sorgen macht.” Generell ist ein frijhzeitiger Vertragsaus—
stleg, auch bei anderen Anbietern, nicht vorteilhaft.

Die von Makler Kohse genannte Marktoption kann vor Rentenbegmn genutzt werden und bemhaltet dle‘ )
Flex1b111tat fiir den VN, fiir die Rente alternative Angebote von. Canada Llfe ausgewahlter Vers1cherer zu
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nutzen. Barmenia, Provinzial Rheinland und Volkswohl Bund sind aktuelle Kooperationspartner. Bern-
hard Rapp, Direktor Marketing & Produkimanagement Stv. Niederlassungsleiter Deutschland der Canada
Life, erlautert: , Uber zehn Jahre UWP-Turife zeigen: Canada Life kann eine echte Alternative zu klassischen Lebensversi-
cherungen aufzeigen, die Finanzkrise und Niedrigzins trotzen. Die tatsichliche Wertentwicklung des UWP-Fonds war mit
jihrlich 6 % im Durchschnitt trotz Marktturbulenzen stark, und auf robuste Garantien brauchen unsere Kunden dennoch
nicht zu verzichten. Vermittler, die fiir ihre Kunden eine Altersvorsorge mit Zukunft suchen, sollten sich UWP ansehen!”

vt'-Fazit: @@ Altersvorsorge ist grundsitzlich langfristig angelegt. Vertragstreue und damit ein
langfristiger Sparvorgang sind wichtig. Die Erlduterung der Garantievoraussetzungen sollte bei
der Beratung entsprechende Beachtung finden @@ Sicherheit, akzeptable Wertzuwéchse auch in
turbulenten Finanzmarktzeiten und attraktive Perspektiven bei erfolgreichen Bérsenphasen lassen
bei langfristigem Anlagehorizont die Rentenliicke Jahr fiir Jahr schrumpfen, SO dass d1e Genera-
t1on—Tar1fe ein ,echtes Pfund’ im Altersvorsorge—Portfoho sind.

Gerafft * gestaffelt 2 gepruft

Vorfalllgkeltsentschadlgung Ist die Vorfilligkeitsentschadigung als nachtrigliche Werbungskosten
bei den Finkiinften aus Vermietung und Verpachtung abzugsfahig? Nein, sagt aktuell das Finanzgericht

Dusseldmf_mﬁlh_tell vom 10.09.2103 (Az.: 7 K 545/13 E). Die Klédgerin hatte das im Jahr 1999 erworbene

Verm1etungsob]ekt im Jahr 2010 verduBert und musste der kreditgebenden Bank zur Ablosung der Rest-
schuld eine Vorfalligkeitsentschddigung in Hohe von knapp 3.500 € zahlen. Das Finanzamt lehnte den Ab-
€ zug dieser Aufwendungen als Werbungskosten ab. Dagegen klagte die Kreditnehmerin

[ unter Verweis auf neuere Rechtsprechung des Bundesfinanzhofs, insbesondere dem Ut-

te11 vom 20.06. 12 (Az.: IX R 67/10), wonach auch nach Beendigung der Vermietungstitigkeit gezahlte
Schuldzinsen als Werbungskosten zu beriicksichtigen sind. Diese Rechtsprechung sei auch auf Vorfél-
ligkeitsentschidigungen anzuwenden. Im konkreten BFH-Fall wurde das Wohngebzude mit deutlichem

Verlust nach rund sieben Jahren, also innerhalb der Spekulahonsfnst weiterverdufSert. Daraufhin hat das

BMF per Anwendungsschreiben vom 28.03:2013 die Abzugsfahigkeit der Schuldzinsen u. a. auf den Ver-
kauf innerhalb der zehnjahrigen Verduferungsfrist eingeschrankt (vgl. ,vt 27/13). Dieses BFH-Urteil sah
das FG Diisseldorf auf den aktuellen Fall aber nicht anwendbar, da die zehnjahrige Verau@erungsfrlst im
Streitfall bereits abgelaufen war. Zudem sei der urspriinglich durch die Aufnahme eines Kredites zur An-
schaffung eines Vernuetungsob]ektes bestehende Zusammenhang mit den Einkiinften aus Vemuetung und
Verpachtung ,, durch die Veriiufierung des Vermietungsobjektes unterbrochen, wenn
die vorzeitige Riickfiihrung des Kredits auf die Verpflichtung des Veriufierers zur
lastenfreien Ubereignung des Grundstiicks zuriickzufiihren ist”. Das FG Dussel—
dorf hat die Revision zum Bundesfinanzhof zugelassen.
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Verkauft. Zum 01 10.2013 hat die MaYﬂower Capital AG 75,3 % der Aktien der Formaxx AG
und damit auch das Aktienpaket der Signal Iduna (vgl. ,vt' 22/11) {ibernommen. Die iibrigen Ak-

——tienrhétt-die Fomx%tmbaﬁrbe&ﬁgungsgeseﬁsehaﬂ%chmmrﬁiwdﬁ&uﬂgéuﬁ&smh—

~ der Versicherer enttiuscht 410m Formaxx-Umsatz insbesondere mit seinen Produkten und den Er-
gebnissen zuriickziehen. Das operative Regiment fithrt nun der ehemalige MLP-Manager Thomas
Scholl, der Mayflower 2008 griindete, dort Vorstandsvorsitzender ist und mit sofortiger Wirkung
auch den Vorstandsvorsitz bei Formaxx iibernimmt. Bernd Neumann ist Finanzvorstand bei bei-
den Finanzvertrieben, Eugen Bucher ist bei Formaxx fiir den Vertrieb verantwortlich. Die bisheri-
gen Formaxx-Vorstinde Jens Geldmacher und Oliver Siinneke sind nicht mehr an Bord. Wie
viele Millionen Deutscher Ring Kranken/Signal Iduna da wohl fehlinvestiert haben?

L 24 4 :
Wettbewerbswidrig: Stellt der Beitritt zum , Verhaltenskodex des Gesamtverbandes der Deutschen Versi-
cherungswirtschaft fiir den Vertrieb von Versicherungsprodukten” (vgl. zuletzt ,vt’ 38/13) eine unzuldssige
‘wettbewerbsbeschrinkende Handlung dar? Wie ist es kartellrechtlich zu werten? Im Auftrag einer Ge-
sellschaft hat Norman Wirth, RA und Fachanwalt fiir Versicherungsrecht, Kanzlei Wirth Rechtsanwil-
te/Berlin, ein Kurzgutachten erstellt. Das der ,vt'-Redaktion vorliegende Gutachten kénnen wir Ihnen
im Rahmen unserer Beilagenserie zur Kenntnis bringen. Fiir die im Gutachten beleuchteten Details ver-
weisen wir auf das dieser ,vt’-Ausgabe beigefiigte ,Recht Spezial’ sowie den noch folgenden Teil 2. Vorab
werfen wir schon mal einen Blick auf das Fazit: ,Es besteht die Gefahr, dass in dem Beitritt zum Verhaltensko-
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